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Inngangur

Préfnefnd verdbréfavidskipta stendur reglulega fyrir profi i verdbréfavidskiptum i samraemi vid 53. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteki og reglugerd nr. XX/2020 um prof i verdbréfavidskiptum.

Eftirtaldir adilar purfa ad hafa lokid proéfi i verdbréfavidskiptum:

1. Starfsmenn verdbréfafyrirteekis sem hafa umsjon med daglegri starfsemi i tengslum vid vidskipti og
pjénustu med fjarmalagerninga

2. Einkaumbodsmenn sem starfa hér & landi skv. 3. malsl. 3. mgr. 20. gr. laga um verdbréfavidskipti, nr.
108/2007.

3. Framkveemdastjori rekstrarfélags og sjodstjorar skv. 1. mgr. 14. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi

4. Adilar sem sinna eignastyringu verdbréfasafna lifeyrissjods skv. 4. mgr. 34. gr. laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda

5. Sjodstjorar fjarfestingarsjoda skv. 4. mgr. 80. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjoda, nr. [45/2020]

Prof i verobréfavidskiptum nytast einnig ddrum peim sem starfa & fjarmalamarkagi.

1. Profefnalysing

Préfnefnd verdbréfavidskipta tekur akvordun um efni sem préfad er Gr & verdbréfavidskiptapréfi og semur
profsefnislysingu, sbr. 2. mgr. 4. gr. reglugerdar nr. XX/2020. Gildandi préfsefnislysingu & hverjum tima er ad
finna & vefsvaedi profnefndar & heimasidu  fjarmala- og  efnahagsrdduneytis  (sja  nG
https://www.stjornarradid.is/raduneyti/nefndir/profnefnd-verdbrefavidskipta/). Profsefnislysingu er atlad ad
audvelda proftokum ad undirbla sig fyrir prof, hvort sem peir hafa setid namskeid til undirbnings toku slikra
profa eda ekki.

i profsefnislysingunni er ad finna lysingu & peim atridum sem proftakar purfa ad kunna skil a.

i profsefnislysingunni er visad til lesefnis sem hefur ad geyma umfjéllun um flest pau efnisatridi sem tilgreind eru.
L6g, reglugerdir og reglur, auk greinargerda med lagafrumvorpum, eru medal grundvallar lesefnis. b4 er einnig
bent & itarefni sem proftakar geta haft til hlidsjonar.

Loggjo6f m& m.a. nélgast & heimasidu Alpingis (www.althingi.is), reglugerdir og reglur & vefsidunni
Réttarheimild.is (www.rettarheimild.is). Sja jafnframt heimasidur fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands
(www.fme.is/log-og-tilmaeli/) og Kauphallar islands hf. (Nasdaq Iceland)
(https://www.nasdag.com/solutions/european-rules-and-regulations).

2. Uppbygging profa og veegi hvers hluta

Verdbréfavidskiptaprof skiptist annars vegar i 16gfraedihluta og hins vegar vidskiptafraedihluta. Hvor hluti hefur
50% vaegi. Adeins verdur reynt & pau atridi sem varda umsjon med daglegri starfsemi i tengslum vid vidskipti og
pjénustu med fjarmalagerninga og fjarfestingarradgjof.

3. Markmid

Markmidid med profi i verdbréfavidskiptum er ad tryggja ad peir stafsmenn sem hafa daglega umsjon med
vidskiptum og pjénustu med fjarmalagerninga bui yfir naudsynlegri pekkingu til ad geta sinnt umraeddum storfum
med fullnaegjandi hetti.


https://www.stjornarradid.is/raduneyti/nefndir/profnefnd-verdbrefavidskipta/
http://www.althingi.is/
http://www.rettarheimild.is/
http://www.fme.is/log-og-tilmaeli/
https://www.nasdaq.com/solutions/european-rules-and-regulations
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Markmid med I6gfraedihluta préfsins er ad proftaki tileinki sér pau 16g og reglur sem reynt getur & i vidskiptum og
pjénustu med fjarmalagerninga. Um er ad raeda 16g og reglur & fjarméalamarkadi, almenn sidfradi og tengd 16ggjof
a fjarmalamarkadi og adrar greinar & svidi 16gfreedi ad pvi marki sem peer skipta mali vio daglega umsjon.

Markmid med vidskiptafraedihluta profsins er ad proftaki tileinki sér pa peetti vidskiptafreedinnar sem & getur reynt
i vidskiptum og pjonustu med fjarmalagerninga. Um er ad reeda helstu gerdir verdbréfa, gjaldeyrisvidskipti, samval
verdbréfa, sjodastyringu og einnig skattamal og pjédhagfraedi, en adeins ad pvi marki sem reynt getur a pessi svid
vid daglega umsjon.

4. Réttur til patttoku i préfum og undanpéagur
Ollum er heimilt ad skra sig til profs i verdbréfavidskiptum.

Préfnefnd verdbréfavioskipta getur veitt proftaka, sem hefur stadist eitt eda fleiri prof i Ill. hluta
verdbréfavidskiptapréfs samkvaemt 2. mgr. 3. gr. reglugerdar nr. 633/2003, undanpéagu fra einstokum hlutum préfs
i verdbréfavidskiptum, sbr. dkvadi til bradabirgda vid reglugerd nr. XX/2020.

Samkveemt 2. mgr. 5. gr. reglugerdar nr. XX/2020 um prof i verdbréfavidskiptuom eiga peir sem lokid hafa profi
eda ddlast réttindi & Evropska efnahagssvaedinu sem krafist er i viskomandi riki til ad vera heimilt ad hafa umsjén
med daglegri starfsemi i tengslum vid vidskipti og pjonustu med fjarmalagerninga rétt 4, ef peir 6ska eftir pvi vid
profnefnd, ad fa utgefid skirteini um prof i verdbréfavidskiptum, sbr. tilskipun Evrépupingsins og radsins
2005/36/EB um vidurkenningu & faglegri menntun og 2. gr. laga nr. 26/2010 um vidurkenningu & faglegri menntun
og heefi til starfa hér & landi.

Umséknir um undanpagur skal senda til préfnefndar & eftirfarandi heimilisfang:

Préfnefnd verdbréfavidskipta

c/o Fjarmala- og efnahagsraduneytid
Arnarhvoli vid Lindargdtu

150 Reykjavik

Netfang préfnefndar verdbréfavidskipta er profnefnd @fjr.is.

5. Pbriggja ara reglan

EkKki eru veittar undanpagur fra hinni svokolludu priggja ara reglu, sbr. 4. mgr. 6. gr. reglugerdar nr. XX/2020 um
prof i verdbréfavidskiptum. Oll prof skulu vera dagsett innan priggja ara fra dagsetningu elsta profsins. Jafnraedis
er geett i hvivetna gagnvart 6llum préftokum ad pessu leyti. ba er rétt ad geta pess ad ef prof er endurtekid pa fellur
ar gildi fyrri einkunn i préfinu.

6. Efnistok profa
Verdbréfavidskiptaprof skiptist i tvo hluta: 16gfraedi og vidskiptafraedi.

i 16gfraedihlutanum (50%) reynir & eftirfarandi greinar:

1. Ldg og reglur a fjarmalamarkadi
2. Almenn sidfredi og tengda 16ggjof & fjarmalamarkadi
3. Adrar greinar & svidi logfredi ad pvi marki sem peer skipta mali vid daglega umsjon og
fjarfestingarradgjof:
a. félagaréttur
b. samninga- og krofuréttur
c. gjaldprotaskipti og sambarileg malsmedferd


mailto:profnefnd@fjr.is
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d. skadabdtadbyrgd vegna fjarfestingarradgjafar

i vidskiptafreedihlutanum (50%) reynir & eftirfarandi greinar:

1. Verdbréf, afleidur og gjaldeyrir

2. Fjéarfestingarferli
3. Vidskiptaheettir
4

Adrar greinar & svidi vidskiptafredi ad pvi marki sem par skipta mali vid daglega umsjon og

fjarfestingarradgjof:

a. skattaleg atridi
b. pjéodhagfredi

7. Einkunnir

Einkunnir & verdbréfavidskiptaprofi skulu gefnar i heilum og hélfum tdlum fra 0-10. Til pess ad standast profid
parf proftaki ad hljota ad lagmarki 7,0 i medaleinkunn ar peim préfum sem krafist er ad hann ljuki. Proftaki telst

ekki hafa stadist einstok prof hljoti hann legri einkunn en 5,0.

8. Leyfileg hjalpargdgn i préfum

Prof skulu tekin & fartélvum proftaka. Proftaki getur po skilad profarlausn & pappirsformi, oski hann pess. Oll
leyfileg hjalpargdgn purfa ad vera & pappirsformi. Heimilt er ad notast vid venjulega reiknivél. Ekki er heimilt ad
notast vid reiknivél sem hefur textaminni eda hagt er ad forrita, nema annad sé tekid fram hér ad nedan. Sja nanar

nedangreinda toflu yfir leyfileg hjalpargdgn i einstaka préfum.

Verdi proftaki uppvis af pvi ad nota 6leyfileg gdgn, mun honum umsvifalaust verda vikid ar proéfi og missir

hann rétt til préftoku.

Hiuti | Préf Leyfileg hjalpargogn
Eingbngu leyfilegt ad hafa 10g, reglugerdir, reglur
I Logfraedi Sedlabanka Islands (adur Fjarmalaeftirlitsins) og

Kauphallar islands hf, a pappirsformi.

1. Vidskiptafraedi

Oll gégn a pappirsformi leyfileg. Notkun reiknivéla sem
hafa textaminni og/eda haegt er ad forrita er heimil.
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I. LOGFRAEDI 50%

1. LOG OG REGLUR A FJARMALAMARKADI

Markmid:
AQd préftaki kunni skil & meginatridum laga og reglna um fjarmalamarkadinn & fslandi. A3 préftaki geti flett upp i
islenskum réttarheimildum um fjarmalamarkadinn og tdlkad og heimfart upp a raunheef tilvik.

Lesefni:

Ekki er 16g0 tiltekin kennslubdk til grundvallar kennslu i lagareglum & fjarmalamarkadi heldur er lesefnid af
ymsum toga, s.s. kaflar ir b6kum og timaritsgreinar. L&g, reglugerdir, reglur og leidbeinandi tilmeli eru jafnframt
grundvallarlesefni.

Baekur:
e Vidskipti med fjarmélagerninga. Adalsteinn E. Jonasson. Reykjavik 2010.
e Markadssvik. Adalsteinn E. Jénasson. Reykjavik 2017.
o Hlutafélagaréttur. Stefan Mar Stefansson, Reykjavik 2013, bls. 495-509 (um fjarmalafyrirtaeki).

Timaritsgreinar o.fl.:

e Skyldur fjarmalafyrirteekja i adgerdum gegn peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka. Lilja Bjorg
Arngrimsdéttir. Timarit Logréttu, 2. hefti 2008, bls. 171-201.

e Adgerdir _gegn peningapveetti og fjdirmognun hrydjuverka. Rannséknar- og tilkynningarskylda.
Styrih6pur um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka. Mai 2019.

e Lagareglur um verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasj6di. Eyvindur G. Gunnarsson. Ulfljotur, 4. hefti
2013, bls. 403-440.

e Afleidingar brota & reglum um fjarfestavernd og vidskiptahetti fjarmalafyrirteekja: nyleg demi ar
démaframkvaemd Haestaréttar islands og Hastaréttar Noregs. Valgerdur Sélnes. Afmelisrit: Vidar Mar
Matthiasson sextugur 16. agust 2014, bls. 537-589.

e Hvada upplysingar ber utgefanda ad birta? Hugtakid innherjaupplysingar i tengslum vid
upplysingaskyldu utgefanda. Andri Fannar Bergpdrsson. Timarit 16gfreedinga, 1. hefti 2019, bls. 3-24.

Log:
e Ldg nr. XX/2020 um markadi fyrir fjsrmalagerninga
e Lbgnr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum
markadi
e Ldg nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra sj6da
e Log nr. XX/2020 um markadssvik
e Lbgnr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga
. \Lﬁg nr. XX/2020 um skilamedferd lanastofnana og verébréfafyrirtaekja]
e Lognr. 92/2019 um Sedlabanka Islands
e Lognr. 15/2018 um afleiduvidskipti, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar
e Ldg nr. 55/2017 um skorts6lu og skuldatryggingar
e Lognr. 128/2011 um verdbréfasjédi
e Ldognr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf.
e Lognr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
e Ldgnr. 3/2006 um arsreikninga
e Ldg nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmdégnun hrydjuverka
e Ldgnr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki

Reglugerdir og reglur Sedlabanka islands (48ur Fjarmalaeftirlitsins):

5

Commented [GKK1]: Sampykkt 15.06.2020. Ekki komin med
namer:

https://www.althingi.is/thingstorf/thingmalalistar-eftir-
thingum/ferill/?ltg=150&mnr=361



https://www.stjornarradid.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=d4253ae4-7c97-11e9-9440-005056bc4d74
https://www.althingi.is/lagas/nuna/2020014.html
https://www.althingi.is/lagas/nuna/2020014.html
https://www.althingi.is/altext/stjt/2020.045.html
https://www.althingi.is/lagas/nuna/2020007.html
https://www.althingi.is/lagas/nuna/2020007.html
https://www.althingi.is/lagas/150a/2019092.html
https://www.althingi.is/lagas/148b/2018015.html
http://www.althingi.is/altext/stjt/2017.055.html
https://www.althingi.is/lagas/150a/2011128.html
http://www.althingi.is/lagas/nuna/2008011.html
https://www.althingi.is/lagas/150a/2007108.html
http://www.althingi.is/lagas/nuna/2006003.html
http://www.althingi.is/lagas/nuna/2006064.html
http://www.althingi.is/lagas/nuna/2002161.html
https://www.althingi.is/thingstorf/thingmalalistar-eftir-thingum/ferill/?ltg=150&mnr=361
https://www.althingi.is/thingstorf/thingmalalistar-eftir-thingum/ferill/?ltg=150&mnr=361
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Helstu reglugerdir, reglur og leidbeinandi tilmaeli:

Reglugerd nr. 630/2005 um innherjaupplysingar og markadssvik, med sidari breytingum

Reglur FME nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja

Leidbeinandi tilmeeli nr. 2/2012 um framkveemd reglna nr. 1050/2012 um medferd innherjaupplysinga
0g vidskipt innherja

Reglugerd nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahetti fjarmalafyrirteekja, med sidari breytingum
Reglur FME nr. 1013/2007 um opinbera fjarfestingarradgjof

Adrar reglugerdir, reglur og leidbeinandi tilmeeli:

Reglugerd nr. 641/2017 um gildistoku reglugerda Evrépusambandsins um skortsélu og skuldatryggingar.
Reglugerd nr. nr. 837/2013 um almenn (tbod verdbréfa ad verdmeeti jafnvirdis 5.000.000 evra f islenskum
kronum eda meira og téku verdbréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

Reglugerd nr. 836/2013 um almennt Gthod verdbréfa ad verdmeeti jafnvirdis 100.000 evra til 5.000.000
evra i islenskum krénum

Reglugerd nr. 245/2006 um opinbera skraningu verdbréfa i kauphéll

Reglugerd nr. 994/2007 um innleidingu reglugerdar framkveemdastjérnarinnar (EB) nr. 1287/2006 fra 10.
agust 2006 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB ad pvi er vardar skyldur
fjarmalafyrirteekja vardandi skyrsluhald, tilkynningar um vidskipti, gagnsei & markadi, téku
fjarmalagerninga til vidskipta og hugtok sem eru skilgreind ad pvi er vardar pa tilskipun

Reglugerd nr. 706/2008 um safnskraningu og vardveislu fjarmalagerninga & safnreikningi.

Reglugerd nr. 707/2008 um upplysingagjof og tilkynningarskyldu samkveemt [6gum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

Reglugerd nr. 1166/2013 um fjarfestingarheimildir verdbréfasj6da, innlausn, markadssetningu erlendra
sj6da og upplysingagjof.

Reglugerd nr. 471/2014 um skipulagskrofur rekstrarfélaga verdbréfasjéda (p.m.t. um hagsmunadarekstra
vidskiptahetti, dheettustyringu og inntak samkomulags milli vérslufyrirteekis og rekstrarfélags).
Reglugerd nr. 472/2014 um samruna sj6da, skipan héfudsjdda og fylgisjdda og tilkynningaradferd.
Reglugerd nr. 397/2000, um rafreena eignarskraningu verdbréfa i verdbréfamidstod, med sidari
breytingum.

Reglugerd nr. 983/2013 um gildistdku reglugerdar framkveemdastjérnarinnar nr. 583/2010 um
framkvamd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar lykilupplysingar fyrir
fjarfesta og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykilupplysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 1696 fram &
varanlegum midli 68rum en pappir eda vefsetri.

Reglugerd nr. 984/2013 um gildistdku reglugerdar framkveemdastjérnarinnar nr. 584/2010 um
framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar snid og inntak stadladrar
tilkynningar og stadfestingar & verdbréfasj6di, notkun rafreenna samskipta milli I6gbeerra yfirvalda vegna
tilkynninga og verklagsreglur vegna sannpréfunar & stadnum og rannsékna sem og upplysingaskipti milli

16gbeerra yfirvalda.
Adrar reglugerdir og reglur Sedlabanka Islands (4dur Fjarmalaeftirlitsins) sem kunna ad vera settar fra

birtingu préfefnalysingar & hausti fram ad profdegi

Reglur vidskiptavettvanga:

Reglur Kauphallar islands hf. (Nasdagq Iceland)
o Reglur fyrir Gtgefendur:
= Skipulegur verdbréfamarkadur (Adalmarkadurinn)
= Markadstorg fjarméalagerninga (First North)
e Hlutabréf
e Skuldabréf
o Adildarreglur (adeins & ensku)


https://www.reglugerd.is/reglugerdir/allar/nr/630-2005
https://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=a17b4dbf-e32f-4478-987e-5485c195934b
https://www.fme.is/media/leidbeinandi_tilmaeli/Leidbeinandi-tilmaeli-nr--2_2012-um-framkvaemd-reglna-um-medferd-innherjaupplysinga-og-vidskipti-innherja-(3).pdf
https://www.fme.is/media/leidbeinandi_tilmaeli/Leidbeinandi-tilmaeli-nr--2_2012-um-framkvaemd-reglna-um-medferd-innherjaupplysinga-og-vidskipti-innherja-(3).pdf
https://www.reglugerd.is/reglugerdir/allar/nr/995-2007
https://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=4768af38-c55a-41e5-88df-9886a6fd0563
https://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/0641-2017
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18771
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18771
https://www.reglugerd.is/reglugerdir/allar/nr/836-2013
https://www.reglugerd.is/reglugerdir/allar/nr/836-2013
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=de482fc3-9ff8-41ed-9aab-776a8d738268
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=771453f5-562a-482a-b4c8-6accce60f464
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=771453f5-562a-482a-b4c8-6accce60f464
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=771453f5-562a-482a-b4c8-6accce60f464
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=771453f5-562a-482a-b4c8-6accce60f464
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/vidskiptaraduneyti/nr/8031
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/vidskiptaraduneyti/nr/8030
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/vidskiptaraduneyti/nr/8030
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/19037
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/19037
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/19071
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/19071
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/19070
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/4789
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/4789
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18855
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18855
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18855
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18855
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18854
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18854
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18854
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18854
http://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/fjarmala--og-efnahagsraduneyti/nr/18854
https://www.nasdaq.com/solutions/rules-regulations-iceland
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o Adrar reglur Nasdaq Iceland sem kunna ad verda settar fra birtingu préfsefnislysingar & hausti
fram ad profdegi.

Reglugerdir, reglur Sedlabanka islands (4dur Fjarmalaeftirlitsins) og leidbeinandi tilmaeli:

Reglugerd nr. 191/2008 um tilkynningar um vidskipti skv. 30. gr. laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

Reglugerd nr. 745/2019 um é&reidanleikakénnun vegna adgerda gegn peningapveetti og fjarmégnun
hrydjuverka

Reglugerd nr. 545/2019 um ahattumat vegna peningapveettis og fjsrmdgnunar hrydjuverka

Reglugerd nr. 71/2019 um &hattusém pridju 16nd vegna adgerda gegn peningapveetti og fjarmégnun
hrydjuverka

Reglugerd nr. 70/2019 um upplysingar sem fylgja skulu vid millifeerslu fjirmuna vegna adgerda gegn
peningapveetti og fjArmdgnun hrydjuverka

Reglugerd nr. 175/2019 um medhondlun tilkynninga um @tlad peningapveetti eda fjarmégnun
hrydjuverka

Reglur nr. 528/2008 um sértryggd skuldabréf.

Fylgiskjal I vid reglugerd nr. 243/2006 - Reglugerd framkveemdastjérnarinnar (EB) nr. 809/2004 fra 29.
april 2004 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar
upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu
lysinganna, svo og dreifingu auglysinga, med sidari breytingum.

Leidbeinandi tilmeli nr. 4/2014 um adskilnad starfssvida.

Leidbeinandi tilmeeli nr. 5/2011 um stérf og verksvid regluvérslu fjarmalafyrirtekja.

Greinargerdir frumvarpa til laga
I greinargerdum frumvarpa til fyrrgreindra laga og breytingarlaga er ad finna nanari lysingu & inntaki viékomandi
lagadkveeda.

Efnispeettir:

1.0

Vidskipti med fjarmalagerninga
11 Hugtakid fjarmalagerningur
111 Verdbréf
1.1.2  Peningamarkadsgerningar
1.1.3  Hlutdeildarskirteini
114  Afleidur
1.1.5  Losunarheimildir i formi eininga i skilningi laga nr. 70/2012 um loftlagsmal
1.2 Vidskiptavettvangar (skilgr. i 61. tl. 1. mgr. 4. gr. frv.)
1.2.1  Frummarkadur og eftirmarkadur
1.2.2  Skipulegir markadir
1.2.2.1 Skilgreining
1.2.2.2 Starfsleyfi rekstrarfélags markada (71. — 73. gr. frv.)
1.2.2.3 Hlutafé (74. gr. frv.)
1.2.2.4 Skipulagskrofur (75. gr. frv.)
1.2.2.5 Stjorn og framkvaemdastjori rekstraradila markadar (76. gr. frv.)
1.2.2.6 Markadsadild (89. gr. frv.)
1.2.2.7 Eftirlit skipulegs markadar med vidskiptum (91. gr. frv.)
1.2.3  Markadstorg fjarmalagerninga (MTF)
1.2.3.1 Skilgreining (34. tl. 1. mgr. 4. gr. frv.)
1.2.3.2 Vaxtamarkadur fyrir litil og medalstor fyrirtaeki (55. tl. 1. mgr. 4. gr. frv.)
1.2.3.3 Leyfi til pess ad starfreekja MTF (5. mgr. 71. gr. frv. og ?)
1.2.3.4 Framkveemd vidskipta a MTF (28. og 29. gr. frv.)

7


https://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?RecordID=d6b97a40-28a5-4839-81e2-e378c6ddc9ef
https://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?RecordID=d6b97a40-28a5-4839-81e2-e378c6ddc9ef
https://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?RecordID=92758a61-5c9d-477d-abde-660f6ae602c3
https://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/dmr/nr/21399
https://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/dmr/nr/21399
https://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/dmr/nr/21398
https://www.reglugerd.is/reglugerdir/eftir-raduneytum/dmr/nr/21398
https://www.fme.is/log-og-tilmaeli/reglugerdir-og-reglur/
https://www.fme.is/log-og-tilmaeli/reglugerdir-og-reglur/
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=e92849cb-7762-4ae2-a8aa-30bfc1e862f8
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=cac42ac9-a21a-41da-9367-48b36326f171
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=cac42ac9-a21a-41da-9367-48b36326f171
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=cac42ac9-a21a-41da-9367-48b36326f171
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=cac42ac9-a21a-41da-9367-48b36326f171
https://www.fme.is/media/leidbeinandi_tilmaeli/Leidbeinandi-tilmaeli-nr.-4.2014.pdf
https://www.fme.is/media/leidbeinandi_tilmaeli/Leidbeinandi_tilm_2011_5.pdf
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124

Skipuleg markadstorg (OTF)
1.2.4.1 Skilgreining (49. tl. 1. mgr. 4. gr. frv.)
1.2.4.2 Framkvaemd vidskipta & OTF (28. gr. frv.)

13 Taka fjarmalagerninga til vidskipta og almenn utbod

13.1
1.3.2

133

134
135
1.3.6
1.3.7

Skilyrai fyrir toku til vidskipta & skipulegum markadi (87. gr. frv.)
Skilyrdi skipulegs markadar fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta
1.3.2.1 Hilutabréf
13211 Hlutleeg skilyrdi skraningar
13212 Hugleg skilyrdi skraningar
13213 Skraning & nyju hlutafé
13214 Breytingar & rekstrarformi eda starfsemi
1.3.2.2 Skuldabréf
1.3.2.3 Hlutdeildarskirteini
1.3.2.4 Onnur verdbréf
1.3.2.5 Skréaningarferli
Abyrgd og skyldur vegna téku til vidskipta & skipulegum markadi
1.3.3.1 Stjorn Gtgefanda
1.3.3.2 Umsjo6naragili skraningar
1.3.32.1  Areidanleikakénnun
1.3.3.3 Endurskodendur
1.3.34 Adrir
1.3.3.5 Skipulegur markadur
Timabundin stddvun vidskipta og taka fjarmalagerninga ar vidskiptum (88. gr. frv.)
Taka fjarmalagerninga til vidskipta & MTF
Taka fjarmalagerninga til vidskipta & OTF
Almenn (tbod
1.3.7.1 Gildissvid

1.3.7.2 Hugtakid almennt Gtbod (d-lidur 1. mgr. 2. gr. lysingarreglugerdar) og sidari
endursala verdbréfa (5. gr. lysingarreglugerdar)

1.3.7.3 Almennt og lokad utbod
1.3.7.4 Almennt Gthod had utgafu lysingar
1.3.7.5 Undanpéga fra skyldu til ad birta lysingu (3. gr. frv. um lysingu verdbréfa)

1.3.75.1 Almenn (thod verdbréfa undir 8.000.000 evra undanpegin fra
skyldu til ad birta lysingu

13752  Almenn Gthod verdbréfa & bilinu 1.000.000-8.000.000 evra
tilkynningarskyld til Fjarmalaeftirlitsins
1.3.7.6  Umsjon med almennu Gtbodi (5. gr. frv. um lysingu verdbréfa)
1.3.7.7 Framkvemd (thods og akvordun utbodsverds
Utgéfa lysingar
1.3.8.1 Tilgangur og gildissvid (1. gr. lysingarreglugerdar)
1.3.8.2 Skylda til ad birta lysingu og undanpéagur (3. gr. lysingarreglugerdar)
1.3.8.3 Lysing ad eigin 6sk (4. gr. lysingarreglugerdar)
1.3.8.4 Gerd lysingar (I1. kafli lysingarreglugerdar)
1.384.1 Lysing, eitt skjal eda fleiri adskilin skjol (6. gr.
lysingarreglugerdar)
1.3.84.2 Samantekt lysingar (7. gr. lysingarreglugerdar)
1.3.84.3 Grunnlysingin (8. gr. lysingarreglugerdar)
1.3.84.4 Almenn atgefandalysing (9. gr. lysingarreglugerdar)
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1.4

1.3.85

1.3.8.6

1.3.8.7

1.3.8.8

1.3.8.45 Lysingar sem samanstanda af adskildum skjélum (10. gr.
lysingarreglugerdar)

1.3.8.4.6 Abyrgd & lysingu (4. gr. frv. um lysingu verdbréfa og 11. gr.
lysingarreglugerdar)

1.3.8.4.7 Gildistimi  lysingar,  Gtgefandalysingar og almennrar
utgefandalysingar (12. gr. lysingarreglugerdar)

Efni og framsetning lysingar (I11. kafli lysingarreglugerdar)

1.3.85.1 Lagmarksupplysingar og framsetning (13. ar.
lysingarreglugerdar)

1.3.85.2 Einfaldad fyrirkomulag upplysingagjafar vegna sidari Gtgafu
(14. gr. lysingarreglugerdar)

Tilhégun stadfestingar og birting lysingar (1V. lysingarreglugerdar)

1.3.8.6.1 Athugun og stadfesting lysingar (20. gr. lysingarreglugerdar og
5. gr. frv.)

1.3.8.6.2 Birting lysingar (21. gr. lysingarreglugerdar)

1.3.8.6.3 Vidaukar vid lysingu (23. gr. lysingarreglugerdar)

Uthod og taka til vidskipta & skipulegum markadi yfir landameeri (V. kafli

lysingarreglugerdar)

Vidurlog — skadabdtaskylda

Reglur sem gilda um vidskipti & skipulegum mérkudum, MTF og skipulegum markadstorgum
Gagnsai & markadi

141

14.2

143

1411

1412

Gagnsei fyrir hlutabréf og svipada gerninga (1. kafli MiFIR)

14111 Gagnseei fyrir vidskiptin (3. og 4. gr. MiFIR)

14112 Gagnsai eftir vidskiptin (6. gr. MiFIR)

Gagnsei fyrir adra gerninga en hlutabréf og svipada gerninga (2. kafli MiFIR)
14121 Gagnseei fyrir vidskiptin (8. og 9. gr. MiFIR)

14122 Gagnseai eftir vidskiptin (10. gr. MiFIR)

Vidskiptavakt

1421
1422
1423

Skilgreining (60. tl. 1. mgr. 4. gr. MiFIR)
Samningur um vidskiptavakt (79. gr. frv.)

Skylda verdbréfafyrirtekis til ad gera vidskiptavakasamning vid skipulegan
markad (1. gr. reglugerdar ESB 2017/578)

Skortsala

1431

1432
1433
1434

1435

1436
1437

1438

Skyldan til ad tilkynna skortstédur til FME Si pegar stadan nar vidkomandi
tilkynningarmorkum eda fer undir pau

Opinber birting upplysinga um skortstddur i hlutabréfum
Upplysingagjof FME Si til ESMA

Bann vid 6varinni skortsélu med hlutabréf og rikisskuldir

14341 Undantekningar

Bann vid 6vérdum stodum i skuldatryggingum a riki

Adferdir vid uppkaup & hlutabréfum standi seljandi ekki vid afhendingu
Heimildir FME Si vid sérstakar adstedur

1.43.7.1  Utvikkun tilkynnarskyldu um skortstodur

1.4.3.7.2 Utvikkun skyldu til ad birta upplysingar opinberlega um
skorstodur

1.4.3.7.3 Krafa um birtingu upplysinga um gjaldtdku fyrir lan &
fjarmalagerningum

14374 Bann eda takmorkun & skortsolu eda samberilegum vidskiptum

14375 Bann eda takmorkun & vidskiptum med skuldatryggingar & riki

Heimildir ESMA vid sérstakar adsteedur
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1.4.38.1 Upplysingar ~ um  hreinar  skorstédur i  ékvednum
fjarmalagerningum
1.4.38.2 Opinber birting upplysinga
1.4.38.3 Bann eda takmarka skortsélu eda sambeerilegum vidskiptum
1.4.4  Afleiduvidskipti
1.4.4.1 Tilkynna skal afleidusamninga til afleiduvidskiptaskrar
1.4.4.2 Stddustofnun OTC-afleidusamninga sem falla undir stédustofhunarskylduna
hja midleegum maétadila
1.4.43 Krofur um &hettustyringu vegna OTC-afleidusamninga sem ekki eru
stodustofnadir midlaegt
1.4.4.4 Starfsemi midleegra métadila og afleiduvidskiptaskraa
145  Algrimsvidskipti
1.45.1 Almennar krofur vegna algrimsvidskipta (25. gr. frv.)
1.45.2 Vidskiptavakt med notkun algrims (26. gr. frv.)
1.4.53 Krofur til skipulegra markadra vegna algrimsvidskipta (80. gr. frv.)

2.0 Fjarfestavernd og vidskiptaheettir

2.1

2.2

2.3

Fjarfestavernd
2.1.1  Meginreglur um vidskiptahetti (33. gr. frv.)
2.1.2  Form og fragangur vidskipta
2.1.2.1 Skréning og vardveisla gagna (23. gr. frv.)
2.1.2.2 Verndun eigna vidskiptavina (24. gr. frv.)
2.1.2.3 Safnskraning (55. gr. frv.)
2.1.3  Flokkun vidskiptavina
2.1.3.1 Flokkun vidskiptavina o.fl. (48. gr. frv.)
2.1.3.2  Aukin vernd fyrir fagfjarfesta (49. gr. frv.)
2.1.3.3 Adilar sem geta 6skad eftir pvi ad vera fagfjarfestar (50. gr. frv.)
2.1.3.4 Vioskipti vid vidurkennda gagnadila (51. gr. frv.)
2.1.35 Vidskiptaeftirlit (52. gr. frv.)
2.1.4  Oflun upplysinga fra vidskiptavini
2.1.41 Mat 4 hefi (41. gr. frv.)
2.1.4.2 Mat atilhlydileika (42. gr. frv.)
2.1.5  Samningar og upplysingagjof til vidskiptavina (43. gr. frv.)
2.1.6  Besta framkvemd og framkveemd fyrirmala
2.1.6.1 Besta framkvaemd (45. gr. frv.)
2.1.6.2 Medferd fyrirmela vidskiptavina (46. gr. frv.)
2.1.7  Hagsmunaarekstrar (32. gr. frv.)
2.1.8  Einkaumbodsmenn (47. gr. frv.)
Fjarfestingarradgjof (13. 1. mgr. 4. gr. frv., 35., 39., 40. gr. frv. o.fl. og 25. og 130. gr. b. wvl.)
2.2.1  Gildissvio (sja t.d. undanpagu i 11. tl. 1. mgr. 2. gr. frv.)
2.2.2  Skilgreining (13. 1. mgr. 4. gr. frv.)
2.2.3  Upplysingar til vidskiptavina pegar fjarfestingarradgjof er veitt (2. mgr. 34. gr. og 3.
mgr. 43. gr. frv.)
2.2.4  Ohagd fjarfestingarradgjof (35. gr. frv. —nanar tfart i reglugerd ESB 2017/565)
2.25  Krofur um hafni og pekkingu starfsfélks sem veitir fjarfestingarradgjof (39. gr. frv.)
2.26  Mat4 hefi (41. gr. frv.)

2.2.7  Opinber fjarfestingarradgjof (12. tl. 1. mgr. 2. gr., 25. gr. — breytist { 130. gr. b vvI. med
frv.)

Eignastyring
2.3.1  Skilgreining (9. tl. 1. mgr. 4. gr. frv.)

10
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2.3.2  Pdéknanir, umbodslaun og annar avinningur (36. gr. frv.)
2.33  Mat4 hefi (41. gr. frv.)

2.3.4  Upplysingar til vidskiptavina pegar verdbréfafyrirtaeki annast eignastyringu (5. mgr.
43. gr. frv.)

3.0 Upplysingaskylda
3.1 Reglubundin upplysingaskylda
3.1.1  Reglulegar upplysingar
3.1.1.1 Gildissvid og undanpagur
3.1.1.2 Skylda til ad birta arsreikning
3.1.1.3 Skylda til ad birta arshlutareikning vegna fyrstu sex manada reikningsars
3.1.1.4 Greinargerd fré stjorn
3.1.1.5 Efni arsreiknings og arshlutareiknings
3.1.1.6 Utgefandi utan EES
3.1.1.7 Opinber birting og abyrgd
3.1.1.8 Midleg vardveisla
3.1.1.9 Viobotarskyldur i reglum kauphallar fyrir Gtgefendur
3.1.2  Adrar skyldur utgefanda um veitingu upplysinga
3.1.2.1 Gildissvid og undanpagur
3.1.2.2 Vidbétarupplysingar
3.1.2.3 Breytingar & stofnsamningi eda sampykktum
3.1.2.4 Hlutabréf
3.1.2.5 Skuldabréf
3.1.2.6 Utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan EES
3.1.2.7 Opinber birting og midlaeg vardveisla
3.1.2.8 Viobotarskyldur i reglum kauphallar fyrir Gtgefendur
3.2 Upplysingaskylda vegna innherjaupplysinga
3.21  Gildissvid (1. mgr. 2. gr. MAR)
3.2.2  Hugtakid innherjaupplysingar i tengslum vid upplysingaskyldu dtgefanda (7. gr. MAR)
3.2.3  Framkveemd upplysingagjafar
3.2.3.1 Timamark upplysingaskyldunnar (1. mgr. 17. gr. MAR)
3.2.3.2 Sendingarmati, form og efni
3.24 A hverjum hvilir skyldan?
3.25  Dreifing innherjaupplysinga
3.2.6  Heimild til ad fresta birtingu innherjaupplysinga (4. mgr. 17. gr. MAR)
3.2.6.1 Logmeetir hagsmunir Gtgefenda (a-lidur)
3.2.6.2 Frestun ma ekki vera liklegt til pess ad villa (b-lidur)
3.2.6.3 Trunadur um innherjaupplysingar tryggdur (c-lidur)

3.2.6.4 Heimild fjarmalafyrirtekja til pess ad fresta birtingu innherjaupplysinga (5.
mgr. 17. gr. MAR)

3.2.6.5 Verklag vid beitingu frestunarheimildar
3.2.7  Vidurlog
33 Fléggun
3.3.1  Gildissvid og undanpagur
3.3.2  Floggunarskylda
3.3.3  Afmdrkun verulegs hlutar
3.3.4  Tilkynning fléggunarskylds adila til dtgefanda og FME
3.3.5  Frestur til ad tilkynna
3.3.6  Birting Utgefanda & upplysingar i tilkynningu

11
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4.0

5.0

3.3.7  Midleg vardveisla
3.3.8  Vidurlog
Markadssvik
4.1 Innherjaupplysingar og reglur um medferd innherjaupplysinga
411  Gildissvio (1. mgr. 2. gr. MAR)
4.1.2  Hugtakid innherjaupplysingar (7. gr. MAR)
4.1.3  Innherjavidskipti
4.1.3.1 Légleg vidskipti innherja
4.1.3.2 Innherjasvik
4.1.4  Innherjar (og fjarhagslega tengdir adilar) (4. mgr. 7. gr. MAR)
4.15 Innherjaskrar (18. gr. MAR)
4.1.6  Birting upplysinga um tiltekin vidskipti stjérnenda (19. gr. MAR)
4.1.7  Regluvorour
4.1.8  Eftirlit
419  Vidurlég
4.2 Bann vid innherjasvikum og 6l6gmeetri midlun innherjaupplysinga
4.2.1  Bann vid innherjasvikum (1. mgr. 7. og 14. gr. MAR)
4.2.1.1 Aflaeda radstafa med beinum eda 6beinum hetti (1. mgr. 7. gr. MAR)
4.2.1.2 Skilyrdi um notkun innherjaupplysinga (1. mgr. 7. gr. MAR)
4.2.1.3 Tilraun til innherjasvika (a-lidur 14. gr. MAR)
4.2.1.4 Notkun radleggingar eda hvatningar sem byggir & innherjaupplysingum (3.
mgr. 8. gr. MAR)
4.2.1.5 Undanpéagur — légmat hegdun (9. gr. MAR)
4.2.2  Bannvid 6logmeetri midlun innherjaupplysinga (10. og 14. gr. MAR)
4.2.2.1 Bann vid ad lata pridja adila upplysingar i té (1. mgr. 10. gr. MAR)
4.2.2.2 Undanpaga - gert i edlilegu sambandi vid starf, stddu eda skyldur (1. mgr. 10.
gr. MAR)
4.2.2.3 Markadspreifingar (11. gr. MAR)
4.2.2.4 Bann vid ad radleggja eda hvetja & grundvelli innherjaupplysinga (2. mgr. 10.
gr. MAR)
4.2.3  Vidurlég
4.3 Bann vid markadsmisnotkun
4.3.1 Gildissvio (2. gr. MAR)
4.3.2  Tilvik markadsmisnotkunar (1. mgr. 12. gr. MAR)
4.3.2.1 Frambod, eftirspurn, verd gefid ranglega eda misvisandi til kynna (i. tl. a-lidar
1. mgr. 12. gr. MAR)
4.3.2.2 Tryggja 6edlilegt eda tilbuid verd (ii. a-lidar 1. mgr. 12. gr. MAR)
4.3.2.3 Tilbaningur vidskipta, blekking eda syndarmennska (b-lidur 1. mgr. 12. gr.
MAR)
4.3.2.4 Upplysingum, fréttum eda ordrdmi dreift (c-lidur 1. mgr. 12. gr. MAR)
4325 Rangar eda misvisandi upplysingar i tengslum vid vidmid, td.
vidmidunarvexti (d-lidur 1. mgr. 12. gr. MAR)
433  Vidurkennd markadsframkvaemd (13. gr. MAR)
4.3.3.1 Logmetar astedur (1. mgr. 13. gr. MAR)
4.3.3.2 Viomid fyrir vidurkennda markadsframkveemd (2. mgr. 13. gr. MAR)
4.3.3.3 Samrad og birting
4.3.4  Viodurlég
Yfirtaka

5.1 Gildissvid
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5.2 Tilgangur yfirtdkureglna
53 Tilbodsskylda
5.3.1  Bein eda 6bein yfirrad
5.3.2  Hluthafi og samstarfsadilar
5.3.3  Samstarf adila
5.4 Valfrjals tilbod
55 Tilkynning um tilbod
5.6 Skilmalar tilbods
56.1 Verd
5.6.2  Form endurgjalds
5.6.3  S6mu skilmalar bodnir &llum hluthéfum
5.6.4  Gildistimi yfirtékutilbods
5.6.5  Uppgjor vidskipta
5.6.6  Undanpagur FME fra skilmalum
5.7 HOmlur & heimildum stjérnar
5.8 Skyldur stjérnar
5.9 Afturkéllun tilbods
510  Ogilding tilbods
511 Breytingar & tilbodi
5.12 Samkeppnistilbod
5.13 Upplysingar um nidurstddur tilbods
5.14 Innlausnarréttur tilbodsgjafa og hluthafa
5.15  Urradi ef ekki er gert tilbod
5.16 Tilbodsyfirlit og tilgangur pess
5.16.1 Gildissvid
5.16.1.1 Yfirtokutilbod
5.16.1.2 Valfrjals tilbod
5.16.2 Efni tilbodsyfirlits
5.16.3 Stadfesting tilbodsyfirlits
5.16.4 Opinber birting tilbodsyfirlits
5.17  Vidurlég
5.18 Yfirtékunefnd — starfsemi hennar 1.7.2005 til 1.7.2008
6.0 Sjédir um sameiginlega fjarfestingu - Verdbréfasjodir og sérhaefdir sjodir
6.1 Verdbréfasjodir (UCITS)
6.1.1  Gildissvid
6.1.2  Stadfesting verdbréfasjooa
6.1.3  Stofnun og starfsemi verdbréfasj6da
6.1.4  Adskilnadur rekstrar og vorslu og 6heedi
6.1.5  Rekstrarfélag verdbréfasj6da
6.1.6  Vorslufyrirteki verdbréfasjods
6.1.7  Hlutdeildarskirteini og innlausn
6.1.8  Fjarfestingarheimildir
6.1.9  Markadssetning utan heimalands
6.1.10 Upplysingagjof
6.1.11 Samruni verdbréfasj6da
6.1.12 Ho6fud- og fylgisjodir
6.1.13 Eftirlit
6.1.14 Vidurlog
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6.2 Sérhaefdir sjédir (AIF)
6.2.1  Gildissvid (1. og 2. gr. frv. um AIF)
6.2.2  Rekstur sérhefdra sj6da og krafa um starfsleyfi (I1. kafli frv. um AIF)
6.2.3  Skilyrai fyrir starfsemi rekstraradila og skipulagskrofur (111. kafli frv. um AIF)
6.2.4  Vorsluadili sérhaefds sjods (1V. kafli frv. um AIF)
6.2.5  Gagnsaiskrofur (V. kafli frv. um AIF)
6.2.6  Markadssetning sérhaefdra sjéda innan EES (VIII. kafli frv. um AIF)
6.2.7  Rekstrarformid hlutdeildarsjédur (IX. kafli frv. um AIF)
6.2.8  Fjarfestingarsjodir (X. kafli frv. um AIF)
6.2.8.1 Markadssetning og starfsemi (A-hluti)
6.2.8.2 Fjarfestingarheimildir (B-hluti)

6.2.9  Eftirlit
6.2.10 Vidurlog
7.0 Verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafraen eignarskraning fjarmalagerninga
7.1 Gildissvid (2. gr. laganna og 1. gr. CSDR-reglugerdar)
7.2 Hlutverk verdbréfamidstodva og markmid laganna

7.3 Oraskyringar (4. gr. laganna)
7.3.1  Rafbréf
7.3.2  Eignarskraning
7.3.3  Verdbréfamidstod
7.3.4  Reikningsstofnun
7.4 Leyfisskyld starfsemi (2. pattur CSDR, 16. gr. og 1. mgr. 24. gr. laganna)
75 patttakendur i verdbréfamidstddvum (6. gr. laganna)
7.6 Réttarahrif skraningar (V. kafli laganna — 8.-15. gr.)
7.7 Verdbréfauppgjor (I1. balkur CSDR)
7.7.1  Rafrent form (3. gr. CSDR)
7.7.2  Uppgjorstimabil (1. kafli CSDR — adallega 5. gr.)
7.7.3  Uppgjorsinnmidlarar (9. gr. CSDR)
7.8 Samtenging verdbréfamidstddva (5. pattur CSDR, adallega 48. og 49. gr. CSDR)
7.9 Skadabotaabyrgd (VII. kafli laganna — 21.-23. gr.)
7.10 Eftirlit og vidurldg (VIII. kafli laganna — 24.-30. gr.)
8.0 Reglur um peningapveetti
8.1 Til starfsemi hvada adila na 16gin
8.2 Hugtakid peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka
8.3 Tilkynningarskyldir adilar

8.4 Reglur um pad hvenar kanna parf areidanleika vidskiptavina og hverjir purfa ad framkvama
slika kdnnun

8.5 Hvada upplysinga parf ad afla vid kdnnun areidanleika

8.6 Eftirlit med framkvaemd laganna

8.7 Vidurlog
8.8 Alpjédasamstarf
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2. ALMENN SIDFR/EDI OG TENGD LOGGJOF A FJARMALAMARKADI

Markmio:

A0 proftaki kunni skil & sidferdi og tengdri 16ggjof & fjarmalamarkadi, baedi vardandi almenn sidferdileg gildi &
slikum morkudum og peirri 16ggjof sem er m.a. &tlad ad styrkja pessi sidferdilegu gildi, t.d. reglur um edlilega og
heilbrigda vidskiptaheetti, uppljéstrun, starfsleyfi verdbréfafyrirtekja og fjarmalafyrirteekja og hafi til ad fara med
virkan eignarhlut i verdbréfafyrirteeki.

Lesefni:
Timaritsgreinar o.fl.:
e Rannséknarnefnd Alpingis. Skyrsla Rannséknarnefndar Alpingis um addraganda og orsakir falls islensku
bankanna 2008 (2010). 8. bindi, vidauki 1. Sidferdi og starfsheettir i tengslum vid fall islensku bankanna,
bls. 9-15, 31-35, 47-58.
o Sioferdisviomid & fjarmalamarkadi. Samtdk fjarmalafyrirtekja.
e Bankaleynd. Déra Gudmundsdoéttir. pjodarspegillinn. Rannsoknir i félagsvisindum XI. Erindi flutt &
radstefnu i oktéber 2010, bls. 1-15.
e Vernd uppljéstrara og birtingarmyndir hennar. Ad hvada marki vernda gildandi 16g uppljdstrara og hvad
felst i fyrirliggjandi frumvarpi forsatisradherra um efnid? Halldéra porsteinsdottir. Timarit Logréttu,
2020, bls. 1-24.

L6g og reglur:
e Log nr. XX/2020 um markadi fyrir fjarmalagerninga
e Lbgnr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi
e Reglur FME nr. 670/2013 um edlilega og heilbrigda vidskiptahetti fjarmalafyrirteekja.
e Lbgnr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi
e Lognr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki

Efnispeettir:
1.0 Almenn sidferdisleg gildi og tilkynningar vegna gruns um brot & I1dgum og reglum
1.1 Sidferdileg viomid & fjarmalamarkadi
1.1.1  Sidferdi og starfshettir & fjarmalamarkadi
1.1.2  Vidmid samtaka fjarmalafyrirtekja
1.1.3  Stjérnheettir fyrirteekja
1.2 pagnarskylda (58. gr. fftl.)

1.3 Tilkynningar starfsmanna um grun um markadsmisnotkun og innherjasvik og o6heimil
milliganga fjarmalafyrirteekis
1.4 Vernd uppljoéstrara (frv. til laga um vernd uppljéstrara)

141  Gildissvid (1. gr. frv.)
1.4.2  Innri uppljéstrun (2. gr. frv.)
1.4.3  Ytri uppljéstrun (3. gr. frv.)
1.4.4  Vernd uppljéstrara (4. gr. frv.)
2.0 Eftirlitsadilar & fjarmalamarkadi
2.1 Fjarmala- og efnahagsradherra
2.2 Sedlabanki islands
221  Fjarmélaeftirlit Sedlabankans
2.2.1.1 Hlutverk
2.2.1.2  Urradi — valdheimildir
2.3 Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA)
2.3.1  Tveggja stoda kerfi EES-samningsins
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2.3.2  Hlutverk ESMA. Obindandi akvardanir og upplysingagjof
2.3.3  Hlutverk ESA. Bindandi &kvardanir og malsmedferd
2.3.4  EFTA-doémstolinn sker endanlega Ur um &greining

24 Rekstraradilar vidskiptavettvanga
25 Hlutafélaga- og arsreikningaskra
2.6 Fjarméalafyrirteeki, verdbréfafyrirteki og utgefendur skradra fjsrmélagerninga

2.6.1  Stjornir fjarmalafyrirteekja og verdbréfafyrirtekja
2.6.2  Stjornir utgefenda fjarmalagerninga
2.6.3  Tilkynningarskylda starfsmanna fjarmalafyrirteekja
2.6.4  Innri og ytri endurskodendur
2.6.5 Regluvarsla og ahattustyring
2.7 Fjarfestar
2.8 Fjolmidlar
2.9 Viourlog og malsmedferd
3.0 Starfsleyfi og skilyroi fyrir starfsemi verdbréfafyrirtekja
31 Hugtakid fjarfestingarpjonusta- og starfsemi (13. tl. 1. mgr. 4. gr. frv.)
3.2 Starfsleyfi (5. gr. frv.)
33 Gildissvid starfsleyfis (6. gr. frv.)
34 Afturkodllun starfsleyfis (8. gr. frv.)
35 Stjorn verdbréfafyrirtaekis (10. gr. frv.)
3.6 Reglur um virkan eignarhlut i verdbréfafyrirtaeki
3.6.1  Agilar med virka eignarhluti (11. gr. frv.)
3.6.2  Tilkynningar vegna virks eignarhlutar (12. gr. frv.)
3.6.3  Matstimabil (13. gr. frv.)
3.6.4  Mat & hefi adila og nidurstada mats (14. og 15.gr. frv.)
3.6.5  Tilkynning ekki send (17. gr. frv.)
3.6.6  Ohafur adili eignast hlut (18. gr. frv.)
3.7 Reglulegt eftirlit med starfsleyfisskilyrdum (31. gr. frv.)
4.0 Starfsleyfi og skilyrdi fyrir starfsemi fjarmalafyrirtaekja
4.1 Hugtakid fjarmalafyrirteki (1. tl. 1. mgr. 1. gr. a fftl.)
4.2 Tegundir starfsleyfa
4.3 Starfsleyfi
431  Leyfisskyld starfsemi
4.3.2  Veiting, synjun og afturkdllun starfsleyfis
4.3.3  Umsokn um starfsleyfi
4.4 Stjorn og starfsmenn fjarmalafyrirtekja
441  Almennt
4.4.2  Hefisskilyrdi stjornar og framkvemdastjéra
4.4.3  Hefisskilyrdi starfsmanna i verdbréfavidskiptum
4.4.4  Starfsreglur
4.4.4.1 Verkaskipting
4.4.4.2 Dbétttaka stjornarmanna i einstdkum malum
4.4.4.3 Dbétttaka starfsmanna f atvinnurekstri
4.4.4.4 Vioskipti starfsmanna vid fjarmalafyrirteeki
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3. ADRAR GREINAR A SVIPI LOGFRAEDI AP bVI MARKI SEM bR SKIPTA
MALI VID DAGLEGA UMSJON OG FJARFESTINGARRADGJIOF

Markmid:

A0 proftaki kunni skil & meginatridum laga og reglna & svidi fjarmunaréttar ad pvi marki sem greinarnar skipta
mali vid umsjon med daglegri starfsemi i tengslum vid vidskipti og pjonustu med fjarmalagerninga og
fjarfestingarradgjof og eru tiltekin i efnispattum.

Lesefni:
Beekur:
e Hlutafélagaréttur. Stefan Mar Stefansson, Reykjavik 2013.
e Rébert R. Spano (ritstj.): Um 16g og rétt - helstu greinar islenskrar 16gfradi, 1. (tgafa. Reykjavik 2006.
Samninga- og krofuréttur — Pall Sigurdsson (bls. 219-237, 253-258, 273-276) og Skadabotaréttur — Vidar
Mar Matthiasson (bls. 293-302, 305-309, 320-321).

L6g og reglur:
e Lognr. 2/1995 um hlutaféldg
e Lognr. 138/1994 um einkahlutafélég
e  Lognr. 50/2000 um lausafjarkaup
e Ldgnr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og 6gilda léggerninga
e Lognr. 21/1991 um gjaldprotaskipti
o L6g nr. XX/2020 um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekial
e Log nr. XX/2020 um markadi fyrir fjarmalagerninga

e  Skadabodtalég nr. 50/1993

itarefni:
e Félagaréttur. Aslaug Bjorgvinsdottir, Reykjavik 1999.

Efnispeettir:
1.0 Félagaréttur

11 Hugtakid félag
111  Skipulagsbundin heild
112  Markmid
113  Timalengd starfsemi
114  Fjoldi félagsmanna

1.2 Helstu flokkar félaga

13 Hlutabréf
411  Hugtakid hlutabréf
4.1.2  Tilgangur med Gtgéafu hlutabréfa
413  Efnihlutabréfa
414  Rafren bréf

4.2 Vidskiptahdmlur & hlutabréf
421  Meginregla
422  Forkaupsréttur
423  Sampykki félags fyrir sdlu, vedsetningu eda 6dru framsali
424  Innlausnarréttur

43 Hlutafjarhaekkun
43.1  Undirbaningur
432 Hluthafafundur
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2.0

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

433  Askrift — askriftartimabil.

4.3.4  Greidsla hlutafjarloforda.

435  Tilkynning um hlutafjarhaekkun

4.3.6  Heimild stjérnar til haekkunar

Laekkun hlutafjar

4.4.1  Tilgangur leekkunar, 51. gr.

4.4.2  Skilyroi, lagmarkshlutafé o.fl., 54. gr.

4.4.3  Framkvaemd, innkdllun til lanardrottna, 51.-53. gr.
Eigin hlutir

451  Tilgangur kaupa & eigin hlutum

452  Framkvaemd og takmarkanir

453  Ast@dur fyrir takmérkudum heimildum

Stjérnun hlutafélaga og umbodsreglur

4.6.1  Stjornskipulag islenskra hlutafélaga

4.6.2  Valdsvid einstakra stjérnarstofnana félagsins
4.6.3  Hluthafafundur

4.6.4  Stjorn félagsins

4.6.5  Framkvaemdastjori/stjorn

Umbodsreglur

4.7.1  Réttur til ad rita firma félagsins, sbr. 1. mgr. 74. gr.
4.7.2  Prokdruumbod samkvemt 25.-32. gr. firmalaga
473  Umbod samkvemt reglum samningalaga

4.7.4  Réttarstada vidsemjanda

Ardstthlutun

481  Meginreglur, 98. gr. Ohadur radstéfunarréttur
4.8.2  Fjarmunir sem heimilt er ad greida Ur sjédum félags
483  Akvérdun um ardsathlutun, 101. gr.

4.8.4  Sameiginleg skilyrdi ardsuthlutunar, 99. gr.

Léan og tryggingar

4.9.1  Almennt bann vid lanum og veitingu trygginga til tengdra adila
4.9.2  Tegund gernings

493 Adilar

4.9.4  Endurgreidsla, 102. gr.

Samninga- og krofuréttur

2.1

2.2

2.3

Meginreglan um stofnun og gildi samninga og annarra léggerninga
2.1.1  Loggerningar

2.1.2  Talkun ldggerninga

2.1.3  Loford og akvagir

2.1.4  Samningar

2.15  Alitaefni vardandi stofnun samninga og stodlud samningsakvadi
Milliganga vid samningsgerd

221  Almennt

222 Umbod

2.2.3  Umsysla

Kréfur og krofuréttindi

2.3.1  Almennt um krofur og krofuréttindi

2.3.2  Adilar kréfusambands

2.3.3  Adilaskipti ad krofuréttindum
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3.0

4.0

Gjaldprotaskipti og sambeerileg malsmedferd
31 Gjaldprotaskipti og skyld réttardrraedi
3.1.1  Greidslustddvun
3.1.2  Naudasamningar
3.1.3  Gjaldprotaskipti
3.2 Skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtekja (frv. um skilamedferd)
3.21  Almennt um skilavald
3.2.2  Skiladztlun lanastofnunar og verdbréfafyrirteekis (I11. kafli frv. um skilamedferd)
3.2.3  Skilamedferd (3. pattur frv. um skilamedferd)
3.2.3.1 Akvordun um skilamedferd
3.2.3.2 Upphafsadgerdir skilamedferdar
3.2.3.3 Skiladrraedi
3.2.3.4 Almennar skilaheimildir
3.2.3.5 Heimildir til radstafana vegna samninga
Skadabdtadbyrgd vegna fjarfestingarradgjafar
41 Fjéarfestingarradgjof
4.2 Skadabeetur innan samninga
43 Sakarreglan
4.4 Vinnuveitandaabyrgd
45 Sérfreediabyrgd
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1. VIDSKIPTAFRAEDI 50%

1. VERDPBREF, AFLEIDUR OG GJALDEYRIR

Markmid:
A0 proftaki pekki til og geti fjallad um 611 atridi sem tiltekin eru i efnispattum. Préftaki & jafnframt ad geta leyst

raunheef demi sem snlGa ad hlutabréfum, skuldabréfum, afleidum og gjaldeyri. Slik lausn geeti m.a. falist i
samanburdi, virdismati, verdlagningu, tillogu ad fjarfestingu, Gtreikningi & avoxtun, mati & ahattu og mati &
fjarstreymi.

Lesefni:

Baekur:

L]

L]

Hull, John C. (2012). Options, futures and other derivatives. ISBN-10: 0273759078.

Parrino, Robert ofl. (2015). Fundamentals of Corporate Finance, 3rd Ed. ISBN: 1118961293.

Koller, Tim o.fl. (2010). Valuation: Measuring and managing the value of companies. ISBN-10:
0470424702.

Annad lesefni:

L]

Koénnun BIS a umfangi gjaldeyris- og afleidumarkada heimsins 2019:
https://www.bis.org/statistics/rpfx19_fx.pdf

Heimasida Lanamala rikisins. www.lanamal.is

L6g nr. 2/1995 um hlutaféldg, med sidari breytingum

L&g nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf, med sidari breytingum

Efnispeettir:

1.0

Hlutabréf
1.1 Helstu tegundir hlutabréfa og skuldabréfa
1.1.1  Almenn hlutabréf
1.1.2  Flokkaskipt hlutabréf
1.1.3  Forgangshlutabréf (e. preferred shares)
1.1.4  Vorslubréfaréttur
1.1.5  Heimildarskirteini fyrir hlut (e. depository receipts)
1.1.6  Amerisk og hnattreen heimildarskirteini (american depository receipts, ADR
1.1.7  Global depository receipts, GDR)
1.1.8  Breytanleg skuldabréf (e. convertible bonds)
1.1.9  Skiptanleg skuldabréf (e. exchangeable bonds)
1.1.10  Askriftarréttindi (e. warrants)
1.2 Ahrifapaettir & verd og virdi hlutabréfa
1.2.1  Ahatta
1.2.2  Markadsahetta (e. market risk)
1.2.3  Fyrirteekisahatta (e.firm specific risk)
1.2.4  Rekstrargirun (e. operational leverage)
1.25  Skuldsetning (e. financial leverage)
1.2.6  Seljanleikaghatta (e. liquidity risk)
1.2.7  Adrir dhattupettir
1.2.8  Innri &hrifapeettir
1.29  Rekstur og afkoma
1.2.10 Stjérnarhettir (e. corporate governance)
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1.3

1211
1.2.12
1.2.13
1.2.14
1.2.15
1.2.16
1.2.17
1.2.18
1.2.19
1.2.20
1221
1.2.22
1.2.23
1.2.24
1.2.25
1.2.26

131
13.2

133
134

1.35
1.3.6

137

1.3.8

Atburdir s.s. malaferli, almenningsalit, hnokrar i framleidslupattum o.fl.
Sampykktir

Flokkaskipting
Meirihlutadlag
Minnihlutaafslattur

Adrir innri &hrifapeettir

Ytri ahrifapeettir

Veentingar fjarfesta

Adrir fjarfestingarkostir
Vaxtastig

Adgengi ad fjarmagni
Seljanleiki (e. liquidity)
Spakaupmennska
Efnahagsumhverfi

Laga- og skattaumhverfi
Adrir ytri ahrifapettir
Virdismat hlutabréfa

Almennt um virdismat hlutabréfa
Astadur fyrir gerd virdismata
Bjogun virdismata

Virdi i hdndum 6likra adila

1341
1.3.4.2
1.3.43

Anrifafjarfestir (e. activist investor)
Smeerri fjarfestir
Lénardrottinn

Forsendan um &framhaldandi rekstur (e. going concern)
Grunngreining (e. fundamental analysis)

136.1
1.3.6.2
1.3.6.3

1364
1.3.6.5
1.3.6.6
1.3.6.7
1.3.6.8
1.3.6.9

Ofansekin nalgun (e. top down approach)

Nedansekin nalgun (e. bottom up approach)

Samhengi rekstrarvirdis (e. enterprise value, EV), heildarvirdis (e. total
value) og virdis eigin fjar (e. equity value)

Virdismatsferlid

Greining & félaginu

Efnahagsumhverfi

Samkeppnisstada

Vorur

Vidskiptavinir

1.3.6.10 pekkingargrunnur
1.3.6.11 Adrir pettir
Avéxtunarkrafa (e. required rate of return)

1371

Fost krafa eda krofur byggdar & vaxtarofi

Avéxtunarkrafa eigin fjar (e. cost of equity)

1381
1.3.8.2
1.3.83
1384
1.3.85
1.3.8.6
1.3.8.7

Likan um verdmyndun eigna (e. CAPM)
pbriggja patta likan Fama-French

APT likan

Betagildi

Hré betagildi (e. raw beta)

Adl6gud betagildi (e. adjusted beta)
Atvinnugreinabetagildi
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1.3.10

1311

1.3.12
1.3.13

1.3.14

1.3.15

1.3.16

1.3.17
1.3.18

1.3.19

1.387.1 Girud og 6girud betagildi (e. levered and unlevered betas)
1.3.8.7.2 Hamadha formulan og formila Miles og Ezzell
1.3.8.8 Samanburdur & adferdum
Avéxtunarkrafa skulda (e. cost of debt)
1.3.9.1 Gjaldfaerdir vextir i reikningsskilum
1.3.9.2 Kostnadur nyrra skulda
Fjarmagnsskipan
1.3.10.1 Skuldsetning ut fra bokferdou virdi
1.3.10.2 Skuldsetning at fra markadsverdum
Inntok i veginn fjarmagnskostnad (e. weighted cost of capital, WACC)
1.3.11.1 Mat & eiginfjarhlutfalli
1.3.11.2 Mat & kostnadi skulda
1.3.11.3 Mat & kostnadi eigin fjar
1.3.11.4 Mat & tekjuskattshlutfalli
Fjarstreymisvirdismat (e. cash flow valuation)
Ardgreidslulikan (e. dividend discount model, DDM)
1.3.13.1 Fastar ardgreidslur
1.3.13.2 Fastur voxtur ardgreidsina
1.3.13.3 Oreglulegur voxtur ardgreidsina
Frjalst fjarstreymi (e. free cash flow, FCF)
1.3.14.1 Frjalst fjarstreymi til félags (e. free cash flow to firm, FCFF)
1.3.14.2 Forsendan um fasta fjarmagnsskipan
1.3.14.3 Gerad rekstraraaetlana ad rekstrarhagnadi eftir skatta (e. NOPAT)
1.3.14.4 Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum (e. CapEx)
1.3.14.5 Breyting i hreinum veltufjArmunum (e. net working capital, NWC)
1.3.14.6 Frjélst fjarstreymi til eigin fjar (e. free cash flow to equity, FCFE)
1.3.14.7 Umframhagnadarlikon (e. residual income model)
1.3.14.8 Hagraenn hagnadur (e. economic profit model)
Lokavirdi i fjarstreymislikdnum
1.3.15.1 Gordon formulan
1.3.15.2 Virdisreklaformalan (e. key value driver formula, KVD formula)
1.3.15.3 Adrar adferdir
1.3.15.4 Kennitdlumargfeldi
1.3.15.5 Upplausnarvirdi
1.3.15.6 Endurfjarfestingarvirdi
1.3.15.7 Kostir og gallar lokavirdisadferda
Samanburdur & fjarstreymislikonum
1.3.16.1 Forsendur likana
1.3.16.2 Kostir og gallar
Kennitdluvirdismat
Val & samanburdarfélégum
1.3.18.1 Atvinnugrein, vaxtarhorfur, efnahagsumhverfi, steerd, o.fl.
Samkveaemni
1.3.19.1 Helstu kennitdlur
1.3.19.2 EV/Rekstrartekjur (e. EV/S)
1.3.19.3 EV/EBITDA
1.3.19.4 EV/EBITA
1.3.19.5 EV/EBIT
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1.3.20

1321
1.3.22
1.3.23
1.3.24
1.3.25

1.3.26
1.3.27

1.3.28
1.3.29
1.3.30

2.0 Skuldabréf
Bréfin og eiginleikar peirra

2.1

2.2

211
212

1.3.19.6 V/H (e. price to earnings, P/E)

1.3.19.7 V/I (e. price to book, P/B)

1.3.19.8 V/AI (e. price to tangible book)

1.3.19.9 PEG hlutfall

Timasetning nefnara

1.3.20.1 Naverandi/eltandi (e. current/trailing)
1.3.20.2 Leidandi (e. leading)

1.3.20.3 Framvirkur (e. forward)

1.3.20.4 Stadladur (e. normalised)

Eignavirdismat

Endurfjarfestingarvirdi (e. replacement value)
Upplausnarvirdi (e. liquidation value)

Onnur atridi

Medhéndlun évissu

1.3.25.1 Namisgreining (e. sensitivity analysis)
1.3.25.2 Svidsmyndagreining (e. scenario analysis)
Mismunur & virdismati fijarmalafélaga og rekstrarfélaga
Um virdismat 6skradra félaga

1.3.27.1 Mat & avoxtunarkrofu

1.3.27.2 Ahrif eigenda & soguleg reikningsskil
1.3.27.3 Onnur vandkveedi

Summa hlutanna (e. sum of the parts)

Samspil 6likra adferda

Umfjollun um opinbert virdismat fjarmalastofnanna

Lagaleg skilgreining & skuldabréfi
Lagaleg skilgreining & vixli

Helstu hugtok

221
222
223
224
225
2.2.6
2.2.7
228
229
2.2.10
2211
2.2.12
2.2.13
2.2.14
2.2.15
2.2.16
2.2.17
2.2.18
2.2.19

Skuldari/atgefandi
Krofuhafi/eigandi

Hofudstoll
Samningsvextir/dkvedisvextir
Verdtrygging

Vaxtatimabil

Gjalddagi
Lokagjalddagi/innlausnardagur
Nafngengi

Gengi

Affoll/Yfirverd

Afallnir vextir

Markadsverd

Eftirstddvar nafnverds
Uppreiknadar eftirstodovar
Tioni (e. frequency)
Timabilsvextir (e. periodic interest rate)
Millibankavextir
Avéxtunarkrafa (e. yield)
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2.2.20 Uppgjorsverd/dhreint verd/verd med afélinum véxtum (e. dirty price) og hreint
verd/verd an afallinna vaxta (e. clean price)

2.2.21 Vidskiptadagur
2.2.22  Uppgjorsdagur
2.2.23  Fridagur
23 Helstu &kveedi skuldabréfa
2.3.1  Nafnverd
2.3.2  Lénstimi
2.3.3  Endurgreidsludkveedi
2.3.3.1 Eingreidslubréf (e. zero-coupon bond)
2.3.3.2 Kulubréf/vaxtagreidslubréf (e. bullet bond/coupon bond)
2.3.3.3 Jafngreidslubréf (e. annuity)
2.3.3.4 Bréf med jofnum afborgunum (e. fixed principal bond)
2.3.3.5 Eilifdarbréf (e. perpetuity)
234  Vaxtadkvadi
2.3.4.1 Fastir vextir
2.3.4.2 Breytilegir vextir
2.3.4.3 Forvextir
235  Vaxtaform
2.3.5.1 Flatir vextir
2.3.5.2 Vaxtavextir
2.3.5.3 Samfelldir vextir
2.3.6  Dagaregla
2.3.6.1 30/360
2.3.6.2 Raun/360
2.3.6.3 Raun/365
2.3.6.4 Raun/Raun
2.3.7  Gjaldmiaill
2.3.8  Innkéllunarakveedi
2.3.9  Innlausnardkvadi
2.3.10 Breytiadkvadi
2.3.11 Verdtryggt eda Overdtryggt
2.3.11.1 Raunvextir og nafnvextir
2.3.12 Forgangur til endurgreidslu
2.3.12.1 Ved (e. secured)
2.3.12.2 Venjulegur (e. senior)
2.3.12.3 Vikjandi (e. junior/subordinated)
2.3.13  Sérstok akveedi (e. covenants)
2.3.13.1 Akvaedi um skuldsetningu Utgefanda
2.3.13.2 Akvadi um rekstrarafkomu Gtgefanda
2.3.13.3 Vedhémlur (e. negative pledge)
2.3.13.4 Onnur sérstok skilyrdi
2.4 Helstu flokkar islenskra markadsskuldabréfa og einkenni peirra
2.4.1  Spariskirteini (kalubréf, argreidslubréf)
2.4.2  Rikisbréf, rikisvixlar
2.4.3  Husbréf, husnzdisbréf, ibudabréf
2.4.4  Bankabréf, bankavixlar
2.45  Fyrirtekjabréf
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2.4.6  Sveitarfélagabréf
2.4.7  Sértryggd skuldabréf
25 Utbod rikisverdbréfa
251  Utbodsskilmalar
252  Utbodsfyrirkomulag
2.6 Ahztta tengd skuldabréfum
2.6.1  Vaxtadhatta (e. interest rate risk)
2.6.1.1 Maeling vaxtadhattu
26.1.11 Macauley medaltimi (e. Macauley duration)
2.6.1.1.2 Adlagadur medaltimi (e. modified duration)
26.1.13 Virkur medaltimi (e. effective duration)
26.1.14 Krénu-medaltimi (e. dollar duration)
26.1.15 Kupni/ihvolfun (e. convexity)
2.6.2  Vaxtaferilsahatta (e. yield curve risk)
2.6.3  Skuldaradhetta (e. credit risk)
2.6.3.1 Léanshafismat
2.6.31.1 Léansheafisstofnanir
26.3.12 Athugunarlisti (e. credit watch)
2.6.3.2 Fjarhagslegur styrkleiki
2.6.3.3 Ved
2.6.3.4 Skuldatryggingar og skuldatryggingaralag
2.6.4  Endurfjarfestingarahatta (e. reinvestment risk)
2.6.5 Verdbolguahatta (e. inflation risk)
2.6.6  Gengisahatta (e. exchange-rate risk)
2.6.7  Seljanleikadhatta (e. liquidity risk)
2.6.7.1 Verdbil (e. spread)
2.6.7.2 Dypt (e. depth)
2.6.8  Innkollunarahatta (e. call risk)
2.6.9  Atburdarahatta (e. event risk)
2.6.9.1 Rikisahetta (e. sovereign risk)
2.7 Utreikningur & virdi skuldabréfa
2.7.1  Utreikningur & fjarstreymi skuldabréfs
2.7.2  Akvérdun avoxtunarkréfu
2.7.3  Nuvirding fjarstreymis
2.7.4  Anrif annarra akvada & nidurstodu
2.8 Avoxtun skuldabréfa
2.8.1  Avoxtun fram ad lokagjalddaga (e. yield to maturity, YTM)
2.8.2  Avoxtun fram ad innkdllun (e. yield to call, YTC)
2.8.3  Versta voxtun (e. yield to worst, YTW)
2.8.4  Nuaverandi avoxtun (e. current yield)
29 Vaxtarof (e. yield curve)
2.9.1  Kenningar um vaxtar6fio
2.9.1.1 Ventingakenningin (e. expectations theory)
2.9.1.2 Seljanleikakenningin (e. liquidity premium theory)
2.9.1.3 Kenningin um adskilda markadi (e. market segmentation theory)
2.9.2  Folgnir framvirkir vextir (e. implied forward rate)
2.9.3  Ahrif styrivaxtahakkana & vaxtar6f
3.0 Afleidur

25



DROG - 30.06.2020

3.1 Afleidur og eiginleikar peirra
3.1.1  Skilgreining & afleioum
3.1.2  Tilgangur afleiduvidskipta
3.1.2.1 Vémn
3.1.2.2 Hilutfallslegir yfirburdir
3.1.2.3 Spékaupmennska
3.1.3  Helstu grunnsteerdir sem afleidur eru byggdar a
3.1.4  Ymis hugtok
3.1.4.1 Stundargengi (e. spot rate)
3.1.4.2 Gnéttstada (e. long position
3.1.4.3 Skortstada (e. short positions)
3.1.5 Ahatta tengd afleidum
3.1.5.1 Girun (e. leverage/gearing)
3.1.5.2 ISDA-samningar
3.2 Framvirkir samningar
3.21  Skilgreining
3.2.2  Helstu tegundir
3.2.2.1 Stadladir framvirkir samningar (e. futures)
3.2.2.2 Ostadladir framvirkir samningar (e. forwards)
3.2.2.3 Samanburdur & st6dludum og 6stddludum samningum
3.2.3  Tilgangur framvirkra samninga
3.2.4  Verdlagning og utreikningar
3.2.4.1 Verdgildi samnings fra upphafi til loka
3.2.4.2 Framvirkir vextir
3.2.4.3 Framvirkt verd
32431  Utreikningar & framvirku verdi
3.2.43.1.1 Verdbréf med ekkert fjarstreymi & samningstima
3.2.4.3.1.2  Verdbréf med pekkt fjarstreymi 4 samningstima
3.2.4.3.1.3 Verdbréf med samfelldan ard & samningstima
3.2.5  Framvirkur vaxtasamningur (e. forward rate agreement, FRA)
3.3 Skiptasamningar (e. swaps)
3.3.1  Skilgreining
3.3.2  Helstu tegundir
3.3.2.1 Vaxtaskiptasamningur (e. interest rate swap)
3.3.2.2 Gjaldmidlaskiptasamningur (e. cross-currency swap)
3.3.2.3 Heildaravoxtunarsamningur (e. total return swap)
3.3.2.4 Skuldatryggingarsamningur (e. credit default swap)
3.3.2.5 Adrar tegundir
3.3.3  Tilgangur skiptasamninga
3.3.4  Verdlagning og Gtreikningar
3.4 Valréttarsamningar (e. options)
3.4.1  Skilgreining
3.4.2  Helstu tegundir
3.4.3  Tilgangur valrétta
3.4.4  Ymis hugtok
3.4.4.1 Kaupréttarsamningur og s6luréttarsamningur (e. calls and puts)
3.4.4.2 Ameriskir valréttir, evropskir valréttir og bermuda valréttir
3.4.4.3 Kaupverd valréttar (e. option premium/option price)
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4.0

3.4.4.4 Samningsgengi (e. exercise price/strike price)
3.4.45 Avinningur af valréttinum
34451 Valréttur i gréda (e. in the money)
3.4.45.2 Valréttur & sléttu (e. at the money)
3.4.45.3 Valréttur i tapi (e. out of the money)
3.4.4.6 Valréttakorfur (e. option strategies)
3.4.46.1 Bolaspdnn (e. bull spread)
3.4.4.6.2 Bjarnarsponn (e. bear spread)
3.4.4.6.3 Kragi (e. collar)
3.4.46.4 Fiorildi (e. butterfly)
3.4.4.6.5 Sodull (e. strangle)
3.4.4.7 Ahattustyring med valrétti og undirliggjandi eign
3.4.4.71 Varinn kaupréttur (e. covered call)
3.4.4.7.2 Soluréttur til varnar ( e. protective put)
3.4.4.8 Jafnvirdi kaup- og soluréttar (e. put-call parity)
3.4.4.9 Ymis sérhafd afbrigdi valrétta (e. exotic options)
3.4.5 Verdlagning valréttarsamninga
3.4.5.1 Ahrifapettir verdlagningar
3.4.5.2 Forsendur verdlagningar
3.4.5.3 Black-Scholes jafnan
3.4.5.4 Tvikostatré (e. binomial tree)
3.4.6  Meliteki & &hattu vilnana
3.4.6.1 Delta
3.4.6.2 Peta (e. theta)
3.4.6.3 Gamma
3.4.64 Vega
3.4.6.5 Hré (e. rho)

35 Skipulegir eftirmarkadir med afleiour
3.5.1  Tryggingarreikningur (e. margin account)
3.5.2  Midlegur métadili (e. central counterparty)
3.5.3  Stéolud verdprep og gildistimar
3.5.4  Dreifing rauntimaupplysinga
Gjaldeyrir
4.1 Astadur gjaldeyrisvidskipta
411  Greidslur fyrir vorur og pjonustu
412  Fjarfestingarhreyfingar
413  Ahattuvarnir
4.1.4  Hagnadarferi og spakaupmennska
4.2 Umfang gjaldeyrisvidskipta
421 1 heiminum
422  Alslandi
4.3 Sedlabanki
431  Gengisstefna
4.3.2  Verdbdlgumarkmid
433  Vikmork
4.3.4  Inngrip & gjaldeyrismarkad
435  Gjaldeyrishoft
4.4 Helstu gjaldmidlar
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4.4.1  Hlutdeild i vidskiptum erlendis og 4 islandi
442  Gjaldmidlar med sérstoou/sérstakt hlutverk
45 Hugtok i gjaldeyrisvidskiptum
45.1  Stundargengi (e. spot price)
452  Framvirkt gengi (e. forward price)
453  Krossgengi (e. cross rates)
45.4  Skiptasamningar (e. swap)
4.6 Vaxtamunur milli landa
4.6.1  Ahrif 4 gengi gjaldmidla
4.7 Raungengi
4.8 Gengisvisitolur islensku krénunnar
4.8.1  Tilgangur
4.8.2  Voruskiptavog
4.8.2.1 Vid
4.8.2.2 brong
4.8.3  Vidskiptavog
4831 Vio
4.8.3.2 brong
4.9 Orsakir gjaldmidilskrisu
4.9.1  Ytri adsteedur sem snerta inn- og Utflutning, fleedi fjarmagns
4.9.2  Veikleikar efnahagslifs
4.9.3  Spakaupmennska
4.9.4  Verdbdlga
4.9.5  Vaxtamunur
49.6  Stjérnmalaleg 6vissa
4.9.7  Alpjodagjaldeyrissjédurinn
4.10 Ahetta i gjaldeyrisvidskiptum
411 Spar um préun gjaldmidla
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2. FJARFESTINGARFERLI

Markmio:
Ad proftaki pekki til og geti fjallad um 61l atridi sem tiltekin eru i efnispattum. Préftaki & jafnframt ad geta leyst
raunhaf deemi sem snda ad fjarfestingarferlum. Slik lausn geeti m.a. falist i samanburdi fjarfestingarleida og safna,
tilgreiningu lykilpétta, verdlagningu, virdismati, mati & hagkvaemasta eignasafni og Utreikningi & avoxtun og
péknunum.

Lesefni:
e Bodie, Zvi o.fl. (2011). Investments and portfolio management. ISBN: 0077134508.
e Mischkin, Frederic C. o.fl. (2012). Financial markets and institutions. ISBN: 0273754440.
e  Gylfi Magnusson. (2002). Eignastyring. ISBN: 9979955902.
e Svandis R. Rikardsdéttir og Sigurdur B. Stefansson (2016). Lesid i markadinn : eignastyring og leitin
ad bestu avoxtun. ISBN: 9789935420671.

Itarefni:
e Gunnar Baldvinsson. (2004). Verdmetasta eignin. ISBN-10: 9979911921
e Heimasida rikisskattstjora. SI6din er: www.rsk.is
e Heimasida Kauphallar islands hf. (Nasdaq Iceland) SI63in er: http://business.nasdag.com
e Lognr.128/2011 um verdbréfasjodi
e Log nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefora sjoda
e  Log nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda

Efnispeettir:
1.0 Samval verdbréfa
11 Fraedi

1.1.1  Fredileg skyring & avinningi af samvali verdbréfa
1.1.2  Framlag Markowitz
1.1.3  Framlag Sharpe
1.2 Hugtok
1.2.1  Aheatta verdbréfs i verdbréfasafni
1.2.2  Markadsahetta (e. market risk, systematic risk)
1.2.3  Fyrirtekisahatta (e. firm specific risk)
1.2.4  Framlinufall (e. efficient frontier)
1.25  Skilvirkt verdbréfasafn (e. efficient portfolio)
1.2.6  Fjolpeetting (e. diversification)
1.2.7  Fjarmagnsmarkadslinan (e. capital market line, CML)
1.2.8  Kenningin um skilvirkan markad (e. efficient market hypthesis, EMH)
1.28.1 Veik
1.2.8.2 Hélfsterk
1.2.8.3 Sterk
1.2.9  Likan um verdmyndun eigna (e. capital asset pricing model, CAPM)
1.2.10 Alfagildi (e. alpha)
1.2.11 Betagildi
1.2.12  Verdbréfamarkadslinan (e. security market line, SML)
1.2.13 Samvik (e. covariance)
1.2.14 Eignadreifing (e. asset allocation)
1.2.15 Hnattraen fjarfesting (e. global investing)
1.2.16 Samspil dhaettu og dvoxtunar (e. risk and return tradeoff)

29


http://www.rsk.is/
http://business.nasdaq.com/
https://www.althingi.is/lagas/150a/2011128.html
https://www.althingi.is/altext/stjt/2020.045.html
https://www.althingi.is/lagas/150a/1997129.html

DROG - 30.06.2020

1.2.17 Greining verdbréfasafns (e. portfolio analysis)
1.2.18 Frammistodugreining (e. performance analysis)
1.2.19 Virk/6virk styring verdbréfasafns (e. active/passive investment)
13 Umbodsskylda og eignastyring
1.3.1  Umbodsskylda (e. fiduciary duty)
1.3.2  Regla hins grandvara manns (e. prudent person rule)
1.3.3  Hagsmunadrekstrar i eignastyringu
1.3.3.1 Eigendur
1.3.3.2 Starfsmenn
1.3.3.3 Vidskiptavinir
1.4 Beiting
141  Fjérfestingastefna
1.4.1.1 Markmio fjarfesta
1.4.1.2 Hlutfoll i fjarfestingastefnu (e. strategic asset allocation)
1.4.1.3 Vikmork
1.4.1.4 Nyting vikmarka (e. tactical asset allocation)
1.4.1.5 Skordur
1.4.2  Tilbrigdi vid stefnu
1.4.2.1 Velja dhugaverd bréf innan flokka (e. security selection)
1.4.2.2 Kaupa og halda
1.4.2.3 Stddug hlutfoll (e. rebalancing)
143  Stilar
1.4.3.1 Ovirk styring
1.4.3.2 Virk styring
2.0 Sjoédastyring
2.1 Tegundir sj6da
2.1.1  Verdbréfasjodur (UCITS)
2.1.2  Sérfhafour sjodur (AIF)
2.1.3  Utgéfu- og innlausnarheimildir
2.1.3.1 Opinn sjédur (e. open-end fund)
2.1.3.2 Lokadur sjodur (e. closed-end fund)
2.1.4  Fjarfestingarstefna
2.1.4.1 Peningamarkadssjodur
2.1.4.2 Skuldabréfasjéour
2.1.5  Helstu tegundir skuldabréfasjéda (fyrirtekjaskuldabréf, rikisskuldabréf o.s.frv.)
2.1.6  Hlutabréfasjodur
2.1.6.1 Helstu tegundir hlutabréfasj6da
21611 Visitolusjédur (e. index fund)
2.16.1.2 Virdissjédur (e. value fund)
2.16.1.3 Vaxtarsjoour (e. growth fund)
2.1.6.2 Blandadur sj6dur (e. balanced fund)
2.1.7  Vogunarsjodur (e. hedge fund)
2.1.8  Sjo6dasjodur (e. fund of funds, umbrella fund)
2.1.9  Nyskopunarsjodur (e. venture capital fund)
2.1.10 Framtakssjodur (e. private equity fund)
2.1.11 Kauphallarsjédur (e. exchange traded fund, ETF)
2.2 Umsysla
2.2.1  Verdutreikningar
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2.2.1.1 Innravirdi (e. net asset value)
2.2.1.2 Utreikningur & gengi
2.2.1.3 Lausafjarstyring
22131 Innstreymi
22132 Innlausn (e. redemption)
2.2.2  Kostnadur
2.2.2.1 Umsyslugjald (e. management fee)
2.2.2.2 Vérslugjald
2.2.2.3 Upphafsgjald (front-end load)
2.2.2.4 Innlausnargjald (back-end load)
2.2.2.5 Afgreidslugjald
2.2.2.6 Vidvarandi gjold
2.2.3  Vioskipti med sj6di
2.2.3.1 Uppgjor & vidskiptum
2.2.3.2 Moglegar takmarkair & vidskiptum sjéds
22321 Jafnraedi eigenda sjéda
22322 Seljanleiki undirliggjandi eigna
2.24  Markadssetning
2.2.4.1 Reglur um framsetningu
2.2.4.2 Olikar reglur eftir teqund fjarfestis
23 Frammistddumat
231  Avéxtun sjods
2.3.1.1 Framreikningur til &rsgrundvallar
2.3.1.2  Avéxtun vidskiptavinar
2.3.2  Melingar

2.3.2.1 Vegid medaltal og faldmedaltal (e. arithmetic average and goemetric
average)

2.3.2.2  Sharpe hlutfall
2.3.2.3 Treynor hlutfall
2.3.2.4 Alfa safns (e. portfolio alpha/Jensen’s alpha)
2.3.3  Visitdluvidmid (e. benchmarks)
2.3.4  Avéxtun an tillits til frammistédu markadar (e. absolute return)
235  Avéxtun med tilliti til frammistédu markadar (e. relative return)
3.0 Radagjof
3.1 Eignarflokkar og eignasofn
3.1.1  Kjarnaeignaflokkar (e. core asset classes)
3.1.2  Vidbotareignaflokkar (e. non-core asset classes)
3.1.3  Markmid og samspil einstakra eignaflokka i eignasafni
3.1.4  Jafnvagi og dhettudreifing
3.2 Uppspretta avoxtunar
3.2.1  Eignasamsetning (e. asset allocation)
3.22  Timasetning markadar (e. market timing)
3.2.3  Val verdbréfa (e. security selection)
33 Ahrifapettir & uppbyggingu eignasafna
3.3.1  Tilgangur med fjarfestingu
3.3.2  Fjarfestingartimi
3.3.3  Ahatta og ahattupol
3.3.4  Fjarhagsleg stada
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3.3.5  Markmid um arangur

3.4 Kenningar um mismunandi eignasamsetningu eftir aldursskeidi fjarfestis, ahettuvitund og
fjarfestingarmarkmidum

3.4.1  Ahattupiramidinn
3.4.2  Mismunandi eignahlutfoll i séfnum
3.4.3  Eignasamsetningar eftir aldri
35 Styring verdbréfaeignar
3.5.1  Mikilveegi fjarfestingarstefnu
3.5.2  Helstu adferdir vid styringu verdbréfa
3.5.3  Endurstilling verdbréfasafna
3.5.4  Eignastyring safna einstaklinga
3.5.5  Einkabankapjénusta
3.5.6  Mat 4 arangri fjarfestingar og vidmid um avoxtun
3.5.7  Anrif skattlagningar & Avéxtun og tengd gjold/beetur
3.5.8  Kostnadur og ahrif hans 4 avoxtun
3.6 Reglubundinn sparnadur
3.6.1  Adferd fastrar fjarha@dar og avinningur hennar i hlutabréfakaupum
3.6.2  Mikilveegi tima og vaxtavaxta vié uppbyggingu eigna
3.7 Avéxtun vidbétarlifeyrissparnadar
3.7.1  Mismunandi leidir til &voxtunar
3.8 Samspil einstaklinga f fjarfestingum, tryggingum og framlégum i lifeyrissj6di
3.8.1  Tengja saman eignir i lifeyrissparnadi og almennum fjarfestingum
3.8.2  bekkja hvernig tryggingar tengjast uppbyggingu & lifeyrisréttindum og eignum
3.9 Hegdun og atferli fjarfesta (e. behavioral finance)
3.9.1  Mikilveegir pettir vardandi hegdun einstaklinga
3.9.2  Ahrif 4 hegdun i fjarfestingum
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3. VIBSKIPTAHATTIR

Markmid:

Ad proftaki pekki til og geti fjallad um 6ll atridi sem tiltekin eru i efnispattum. I pvi felst m.a. ad proftaki geti
skilgreint og tjad sig um helstu peetti vidskipta med verdbréf, sjodi, afleidur, islenskar kronur og gjaldeyri, s.s.
tegund og skipulag markadar, ferli og hlutverk 6likra markadsadila.

Lesefni:
e Bodie, Zvi o.fl. (2011). Investments and portfolio management. ISBN-10: 0077134508
e Mischkin, Frederic C. o.fl. (2012). Financial markets and institutions. ISBN-10: 0273754440
e Gylfi Magnusson. (2002). Eignastyring. ISBN-10: 9979955902
e  Peningamél (2002/3). Millibankamarkadur med krénur: Halldér Sveinn Kristinsson.
e Reglur FME nr. 670/2013 um edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti fjsrmalafyrirtekja.
e Peningamal (2002/4). Uppgjér verdbréfavidskipta — ny vidmid. Hallgrimur Asgeirsson.

Itarefni:

e Svandis R. Rikhardsdéttir, Sigurdur B. Stefansdéttir (2016). Lesid i markadinn: eignastyring og leitin ad
bestu avoxtun.

e Gunnar Baldvinsson. (2004). Verdmetasta eignin. ISBN-10: 9979911921

e Kronumarkadur:
http://www.sedlabanki.is/library/Fylgiskj%C3%B6l/Hagtolur/Fjarmalafyrirtaeki/Lysigogn/Kronumarka
dur.pdf

e Peningamél (2002/1). Skuldabréfamarkadur 4 islandi. Halld6r Sveinn Kristinsson.

e Nasdaq Nordic, INET Nordic Market Model.

Efnispeettir:
1.0 Vidskipti & eftirmarkadi
11 Oskrad verdbréf (e. unlisted securities)
1.1.1  Vidskipti &n midlegrar veromyndunar (e. over-the-counter, OTC)
1.2 Verdbréf sem hafa verid tekin til vidskipta & vidskiptavettvéngum (e. listed securities)

1.2.1  Rekstraradili markadar (e. market operator)
1.2.1.1 Kauphdll islands hf. (Nasdaq Iceland)
12111 Adalmarkadur - skipulegur markadur (e. regulated market)
1.21.1.1.1  Umsjon med toku til vidskipta
1.2.1.1.1.2  Lysing (e. prospectus)
1.2.1.2 First North Iceland - markadstorg fjarmalagerninga (e. multilateral trading
facility, MTF)
12121 Umsjén med skraningu
12122 Skraningarskjal
1.2.1.3 Skipulegt markadstorg (e. organized trading facility, OTF)
1.2.2  Vidskiptavettvangur (e. tading venue)
1.2.2.1 Tegund vidskiptakerfis

12211 Samfellt uppbodsvidskiptakerfi med tilbodaskra (e. continuous
auction order book trading system)

12212 Tilbodsdrifid kerfi (e. quote-driven trading system)
12213 Reglulegt uppbodsvidskiptakerfi (e. periodic auction trading
system)
12214 Radddrifid kerfi (e. voice trading system)
1.2.2.2 Vidskiptakerfi Nasdaq Iceland (INET)
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http://www.sedlabanki.is/uploads/files/PM023_4.pdf
http://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?ID=6c7ffdc0-17c5-4923-91d8-99f112d81fe7
http://sedlabanki.is/uploads/files/PM024_6.pdf
http://www.sedlabanki.is/library/Fylgiskj%C3%B6l/Hagtolur/Fjarmalafyrirtaeki/Lysigogn/Kronumarkadur.pdf
http://www.sedlabanki.is/library/Fylgiskj%C3%B6l/Hagtolur/Fjarmalafyrirtaeki/Lysigogn/Kronumarkadur.pdf
http://www.sedlabanki.is/uploads/files/PM021_5.pdf
http://business.nasdaq.com/Docs/INET-Nordic-Market-Model.pdf
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1223

1224

1225

12221 Samfellt uppbodsvidskiptakerfi med tilbodaskram
12222 Kauphallaragili (e. exchange member)
1.2.22.2.1 Midlari (e. trader)
1.2.2.2.2.2 Vidskipti fyrir vidskiptavini (e. brokerage)
1.2.2.2.2.3 Vioskipti fyrir eigin reikning (e. proprietary trading)
1.2.2.2.2.4 Vidskiptavakt (e. market making)
12223 Midleeg veromyndun
1.2.2.2.3.1 Uppbod (e. call auction)
1.2.2.2.3.2 Samfelld vidskipti (e. continuous trading)
12224 Framkveemd vidskipta
1222411 Porud vidskipti (e. automatch trade)
1222412 Grunntegundir tilboda

1222413 Tilbod med hamarki/lagmarki (e. limit
order) — skilyrt tilbod

1222414 Markadstilbod (e. market order)

1222415 Einkenni tilbods (e. attributes)

1222416 Gildistimi tilbods (e. time in force)
1.2.2.2.4.2 Tilkynnt vidskipti (e. reported trades)

1.2.2.2.4.3 Vioskipti utan vidskiptavettvangs (e. over-the-counter,
OTC)

Meelikvardar & virkni markadar
12231 Seljanleiki (e. liquidity)
1.2.2.3.1.1 Dypt (e. depth)
1.2.2.3.1.2 Vidskiptamagn (e. trading volume)
1.2.2.3.1.3 Veltuhradi (e. turnover ratio)
1.2.2.3.1.4 Verdbil (e. spread) og annar kostnadur vid vidskipti
1.2.2.3.1.5 Hradi vidskipta (e. immediacy)
Skortsala
1.224.1 Skilgreining
12242 Skortsoluferli
12243 Nakin skortsala (e. naked short) og takmarkanir & henni
12244 R6k med skortsélu
12245 Ro6k gegn skortsélu
1.2.2.4.6 Skortsoluhlutfall (e. short interest ratio)
12247 Skortsalapvingun (e. short squeeze)
Verdbréfavisitolur
12251 Skilgreining visitolu
1.2.25.2 Tilgangur og nytsemi visitalna
12253 Tegundir visitalna
1.2.25.3.1 Heildarvisitdlur
1.2.25.3.2 Vidmidunarvisitolur
1.2.25.3.3 Undirmarkadavisitdlur
1.2.25.3.4 Atvinnugreinavisitlur
12254 Utreikningsadferdir visitalna
1.2.25.4.1 Vegin eda 6vegin visitala
1.2.25.4.2 Einfalt medaltal eda faldmedaltal
1.2.25.4.3 Sidasta vidskiptaverd eda 6nnur viomid
1.2.255 Innlendar visitélur
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1.2.25.6 Erlendar visit6lur
1.2.2.6 Upplysingar
1.2.26.1 Uppsprettur upplysinga
1.2.2.6.1.1 Opinberir adilar
1.2.2.6.1.2 Utgefendur verdbréfa
1.2.2.6.1.3 Fjarmalafyrirtaki, greiningaradilar
1.2.2.6.1.4 Fjolmiodlar, samfélagsmidlar
1.2.2.6.1.5 Adrar uppsprettur
1.2.26.2 Fréttaveitur
1.2.2.6.3 Upplysingaveitur (e. data vendors)
1.2.26.4 Eignarréttur & upplysingum og gjaldtaka
1.2.2.6.4.1 Rauntimaupplysingar
1.2.2.6.4.2 Seinkadar upplysingar
1.2.2.7 Reglur um vidskiptahaetti
12271  Akvadilaga
12272 Reglur Fjarmalaeftirlitsins um heilbrigda og edlilega
vidskiptahztti fjarmalafyrirteekja
12273 Adildarreglur vidskiptavettvanga
13 Uppgjor og fragangur verdbréfavidskipta (e. post trade)
1.3.1  Fjarmélafyrirteki
1.3.1.1 Bakvinnsla (e. back office)
1.3.1.2 Verdbréfavarsla (e. custody)
1.3.2  Verdbréfamidstdd (e. central securities depositary, CSD)
1.3.2.1 Nasdaq verdbréfamidstod hf.
13211 Eignaskraning (e. notary)
1.3.21.2 Utreikningur og akvérdun réttinda og skyldna (e. clearing)
13213 Verdbréfauppgjor (e. settlement)
1.3.3  Fjéarhagsfarslur verdbréfauppgjors, storgreidslukerfi
1.3.3.1 Hlutverk Sedlabanka islands
1.3.3.2 Hlutverk Reiknistofu bankanna hf. (RB)
1.4 Ahrifapettir & seljanleika og verdmyndun
1.4.1  Skréd eda 6skrad verdbréf
1.4.2  Frambod og eftirspurn
143  Steerd verdbréfaflokks
1.4.4  Flot (e. free float) — dreifing, eigendaprofill
145  Vidskiptavakt (e. market making)
1.4.6  Opinberar tilkynningar fra Gtgefanda skradra verdbréfa
1.4.7  Fréttir, ventingar
1.4.8  Hationivioskipti (e. high-frequency trading)
15 Fjarfestar
151  Virkni
1.5.1.1 Virkur fjarfestir (e. active investor)
1.5.1.2 Ovirkur fjarfestir (e. passive investor)
1.5.1.3 Anrifafjarfestir (e. activist investor)
1.5.1.4 Skoérun
152  Timalengd
1.5.2.1 Dagkaupmadur (e. day trader)
1.5.2.2 Skammtimafjarfestir (e. short term investor)
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2.0

3.0

4.0

5.0

1.5.2.3 Langtimafjarfestir (e. long term investor)
153  Fjarfestingarstilar (e. investment styles)
1.5.3.1 Virdisfjarfestingar (e. value investing)
1.5.3.2 Vaxtarfjarfestingar (e. growth investing)
1.5.3.3 Fjarstreymisfjarfestingar (e. income investing)
1.5.3.4 Skridpungafjarfestingar (e. momentum investing)
1.5.3.5 Métstraumsfjarfestingar (e. contrarian investing)
1.5.3.6 Fjarfestingar byggdar a teeknigreiningu (e. investments based on technical
analysis)
15.36.1 Slembigangur (e. random walk)
15.3.6.2 R6k med taeknigreiningu
15.3.6.3 Rok gegn teknigreiningu
1.5.3.7 Spakaupmennska (e. speculation)
1.5.3.8 Fjarfestingar byggdar & hognunartekifaerum (e. arbitrage investing)
15.38.1 Hrein hdgnun (e. pure arbitrage)
1.5.3.8.2 Ahzttuhdgnun (e. risk arbitrage)
1.5.3.9 Visitolufjarfestingar (e. index investing)
1.5.3.10 Samfélagslega abyrgar fjarfestingar (e. socially responsible investing)
1.5.3.11 Adrir fjarfestingarstilar
1.5.4  Skoérun fjarfestingarstila
15,5  Skdrun — virkni, timalengd, fjarfestingarstill
156  Adilar
1.5.6.1 Lifeyrissjodir
1.5.6.2 Tryggingafélog
1.5.6.3 Verdbréfasjodir
1.5.6.4 Fjarfestingarsjodir
1.5.6.5 Fagfjarfestasjodir
1.5.6.6 Fjarfestingarfélog
1.5.6.7 Opinberir adilar
1.5.6.8 Fyrirteeki
1.5.6.9 Einstaklingar
1.5.6.10 Adrir
Sjodir
2.1 Vidskipti med hlutdeildarskirteini verdbréfa- og sérhafdra sjéda
2.2 Vidskipti med kauphallarsjédi (e. exchange-traded funds, ETFs)
Afleidur
3.1 Vidskipti med afleidur
Islenskar kronur
4.1 Millibankamarkadur med islenskar kronur (REIBOR, REIBID)
4.2 Markadsadilar
4.3 Hlutverk Sedlabanka islands

Gjaldeyrir
5.1 Millibankamarkadur med gjaldeyri
5.2 Reuters, Bloomberg
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4. ADRAR GREINAR A SVIPI VIDSKIPTAFRAEDI AP bVI MARKI SEM PAER
SKIPTA MALI VID DAGLEGA UMSJON OG FJARFESTINGARRADGJIOF

Markmid:

A0 proftaki kunni skil & og geti fjallad um skattaleg atridi og pjédhagfraedi ad pvi marki sem greinarnar skipta
mali vid umsjon med daglegri starfsemi i tengslum vid vidskipti og pjonustu med fjarmalagerninga og
fjarfestingarradgjof og eru tiltekin i efnispattum.

Lesefni:
e Skattabaeklingur 2020. Upplysingar um skattamal einstaklinga og rekstraradila 2019/2020. KPMG.
e Mankiw, N. Gregory o.fl. (2017). Economics. ISBN: 978-1-4939-2533-1

Itarefni:
e Log nr. 90/2003 um tekjuskatt
e Log nr. 14/2004 um erfdafjarskatt

Efnispeettir:
1.0 Skattaleg atridi
11 Skattlagning
1.1.1  Fjarmagnstekjur
1.1.1.1 Skattstofn
1.1.1.2 Fritekjumark
1.1.1.3 Vaxtatekjur
1.1.1.4 Verdbetur
1.1.1.5 Ardgreidslur
1.1.1.6 Gengishagnadur
1.1.1.7 Soéluhagnadur
1.1.2  Audlegdarskattur
1.1.3  Vidbotaraudlegdarskattur
1.1.4  Skattprésenta
115  Tviskéttunarsamningar
1.1.6  Timamork
1.2 Obein ahrif fjarmagnstekna &
1.2.1  Barnabatur
1.2.2  Vaxtabatur
1.2.3  Afborganir namslana
13 Skattaleg ahrif lifeyrissparnadar
1.3.1  Frédrattur fra tekjuskattstofni vegna lifeyrissparnadar
1.4 Kaup & hlutabréfum med nytingu kaupréttar
1.4.1  Stofn skattskyldra tekna og almenn skattprep
1.4.2  Skilyrdi fyrir skattlagningu sem fjarmagnstekjur
15 Erfdafjarskattur
2.0 pjédhagfreedi
2.1 bjodhagsreikningar og verdlag (Mankiw og Taylor, 20. og 21. kafli)
2.1.1  Ppjodartekjur og pjodarutgjold
2.1.2  Melingar vergrar landsframleidslu
2.1.3  Peettir vergrar landsframleidslu
2.1.4  Verg landsframleidsla & fostu og breytilegu verdlagi
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https://www.althingi.is/lagas/150a/2003090.html
https://www.althingi.is/lagas/150a/2004014.html
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2.2

2.1.5  Melingar & framferslukostnadi, visitala neysluverds
2.1.6  Fersla yfir & fast verdlag

2.1.7  Raunvextir og nafnvextir

Fjarmagnsmarkadur (Mankiw og Taylor, 24. kafli)

2.2.1  Sparnadur og fjarfesting i pjodhagsreikningum

2.2.2  Fjarmagnsmarkadir
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